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Obsah prezentace Vybrané medialni vystupy a zpravy

30.4. — Patria.cz - Na prazskou burzu START vstupuije obuvnicka firma

Shrnuti 4 Prabos L o 5 )
30.4. - Lidovky.cz - Zlin uz davno neni méstem Sevcd, tvrdi
= SWOT analyza 5 i ické fi
44 Yy spolumaijitel obuvnické firmy Prabos
< Ocenéni spolegnosti 6 29.4. - Seznam.cz - Ven z Bat'ova stinu. Podiveijte se, kde vznikaji boty
IG pro Ceské vojaky

Ocekavana dividenda a vyvoj ceny akcii 9 25.4. - CTK - Slavitinsky Prabos doda policii boty za 100 milionti K&
23.4. - ihned.cz - Vyrobce obuvi Prabos si jde na burzu Start pro vétsi
svobodu. Nabizi 15 procent akcii, za které by chtél ziskat 60 miliond
23.4. - Investorsky magazin - Prabos na prazské burze a investice
do ruskych akcii
19.4. - ihned.cz - Vyrobce outdoorové obuvi Prabos, ktery obouva
také vojaky, policisty a hasice, mifi na burzu pro novy kapital
28.3. - Roklen24 - Vyrobci obuvi Prabos stoupl loni zisk o 80 procent
na 43 mil. K¢
19.2. - Aktualné.cz - Nakup bot po internetu je diky ceské aplikaci
jednoduchy. Stadi si 3x vyfotit nohu
15.2. - CT24 - Prabos miti na trh prazské burzy START
15.2. - denik.cz - Vyrobce obuvi Prabos mifi na burzu. Nabidne akcie
za desitky miliond
15.2. - ihned.cz: Na praZskou burzu mifi vyrobce bot ze Zlinska.
Slibuje pravidelnou dividendu

Pozn.: Jedna se o vybér z medialnich vystupt spolec¢nosti od oznameni
zaméru vstoupit na trh START prazské burzy (15.2.2018 - 30.4.2018).
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https://www.patria.cz/zpravodajstvi/3818062/na-prazskou-burzu-start-vstupuje-obuvnicka-firma-prabos.html
https://byznys.lidovky.cz/zlin-uz-davno-neni-mestem-sevcu-tvrdi-spolumajitel-obuvnicke-firmy-prabos-1ul-/firmy-trhy.aspx?c=A180427_182100_firmy-trhy_pkk
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ven-z-batova-stinu-podivejte-se-kde-vznikaji-boty-pro-ceske-vojaky-46223
http://www.ceskenoviny.cz/zpravy/slavicinsky-prabos-doda-policii-boty-za-100-milionu-kc/1613992
https://archiv.ihned.cz/c1-66117060-vyrobce-obuvi-prabos-si-jde-na-burzu-start-pro-vetsi-svobodu
http://www.investicniweb.cz/video-investorsky-magazin-prabos-na-prazske-burze-a-investice-do-ruskych-akcii/
https://byznys.ihned.cz/c1-66116220-vyrobce-outdoorove-obuvi-prabos-ktery-obouva-take-vojaky-policisty-a-hasice-miri-na-burzu-pro-novy-kapital
https://roklen24.cz/a/SAyvx/vyrobce-obuvi-prabos-vykazal-mezirocni-narust-cisteho-zisku-o-80-
https://video.aktualne.cz/z-domova/mereni-chodidla-pomoci-aplikace-vyrobce-bot-ze-zlinska-prabo/r~692523dc122f11e8bacfac1f6b220ee8/?redirected=1522075185
https://youtu.be/8D7VWH-DPsk
https://www.denik.cz/ekonomika/prabos-emituje-akcie-na-prazske-burze-nove-ipo-20180215.html
https://archiv.ihned.cz/c1-66050340-na-prazskou-burzu-miri-vyrobce-bot-ze-zlinska-slibuje-pravidelnou-dividendu

Dilezité upozornéni

Tato prezentace (dale jen ,Prezentace”) byla pripravena spolecnosti Prabos plus a.s. (dale jen
~Spolecnost”). SpoleCnost pripravila Prezentaci dle nejlepsiho védomi a svédomi. Nelze vsSak
poskytnout zadné zaruky nebo prohlaseni ohledné komplexnosti nebo spolehlivosti informaci
obsazenych v této Prezentaci. SpoleCnost ani Clenové jejiho predstavenstva, manazeri, poradci
nebo zastupci téchto osob neprebiraji odpovédnost, ktera milze vzniknout v souvislosti
s jakymkoliv uzitim této Prezentace. Dale, zadna informace zde obsazena nezaklada povinnost
nebo prohlaseni Spole¢nosti, jejich manazerd nebo clenl predstavenstva, akcionarll dcefinych
a pridruzenych spolec¢nosti, poradct nebo zastupcl téchto osob.

Tato informace nepredstavuje nabidku ani vyzvu ke koupi jakychkoliv akcii Spolecnosti (Akcie).
Verejna nabidka Akcii se v Ceské republice provadi vylucné na zakladé prospektu, ktery
je k dispozici na internetovych strankach www.prabos.cz nebo www.starteepo.com/prabos.

Tato informace nepredstavuje nabidku ani vyzvu ke koupi jakychkoliv Akcii ve Spojenych statech
americkych nebo jakékoli jiné jurisdikci, ve které neni takova nabidka nebo vyzva povolena nebo
ve vztahu k jakékoliv osobé, vlci které by takova nabidka nebo vyzva byla v rozporu
se zakonem. UZivatelé této informace se timto Zadaji, aby se s témito omezenimi seznamili
a dodrzovali je.
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Analyza Spolecnosti |

KOMENTAR ANALYTIKA

Spolecnost Prabos plus a.s. je jednim z prvnich emitentd na trhu START praZské burzy a je idealnim kandidatem na toto prvenstvi, Myslime si, Ze firma oslovi Sirokou Skalu tuzemskych
investord. Predpokiadd je hned nékolik. Predné se jednd o ryze Ceskou vyrobni spolecnost s tradici sahajici aZ do roku 1860. Takovychto firem jiZ neni mnoho a na praZské burze by se jednalo
0 lokaini spolecnost s nejdelsy tradici vidbec. Firma ma kromé bohaté historie také konkrétni plany na rozvoj do budoucna a konkrétni nastroje na jejich realizaci. Zminit Ize expanzi na ukrajinsky
trh, zaméreni na produkci s vyssi marZi ¢i zavedeni nové technologie 3D modelovani nohy pro pohodinéjsi a presnéjsi nakupovani skrze novy e-shop spolecnosti. Dalsim a tim nejsilnéjsim
predpokiadem pro vysokou poptavku investord je fakt, Ze Prabos sazi na svoji dividendovou politiku. Ta by dle naseho odhadu mohla prinést investordm dividendovy vynos zhruba 5,82 %
za rok 2018 pri ocenéni Spolecnosti na drovni 6,9x EBITDA. Jednalo by se tak o paty nejvyssi dividendovy vynos na praZské burze. Tento vynos je stédry i proto, Ze stavajici akcionari maji
na burze dlouhodobé plany a pfi predpokiddaném IPO tak hodlaji nabidnout akcie spolecnosti na pro investory velice zajimavé drovni, Diky tomu predpokiadame po IPO silny rist ceny akcii,"

FrantiSek Bostl / Managing Partner STARTEEPO s.r.o.
OCENENI SPOLECNOSTI
Na zékladé vynosové metody DCF byla hodnota spolecnosti Prabos na bazi EV stanovena na CZK 537,611 mil. a hodnota viastniho jméni spolecnosti byla po odecteni cistého dlubu
ve vysi CZK 35,1 mil. stanovena na: CZK 502,5 mil.
Pro valuaci jsme pouZili jsme dvé nezavislé metody:
Vynosova metoda (metoda diskontovanych penéznich tokd - DCF)
Odvozuje hodnotu spole¢nosti od budoucich vynos@ (volnych penéznich tok( nebo dividend), které bude spole¢nost schopna vytvorit.
Komparativni metoda (porovnatelné vefejné obchodované spoleCnosti a porovnatelné transakce)
Ocenéni na zakladé komparativni metody vychazi z aktualniho ocenéni porovnatelnych verejné obchodovanych spolecnosti a taktéz z valuacnich nasobkd realizovanych
v historicky uskutecnénych flzich a akvizicich.
Nasobky hodnot porovnatelnych obchodovanych spole¢nosti a ndsobky realizované pfi uskute¢nénych transakcich jsou aplikované na ukazatele vykonnosti Spole¢nosti —
trzby a EBITDA.

DIVIDENDOVA POLITIKA

Spolecnost neprijala Zadnou zavaznou dividendovou politiku vici svym akcionaridm. Prabos mé nicméné dlouhodobou vizi vyplacet pravideiné nadprimeérné vysoké dividendy. Vedeni
spolecnosti proto predpokiada, Ze kaZdorocné vyplati svym akcionariim aZz 60 % zisku ve formé dividend.

Predpokladany dividendovy vynos se pro obdobi 2018 pfi valuaci 6,9x EBITDA pohybuje na Urovni 5,82 %.

Informace, které jsou v této analyze obsaZzené byly ziskany ze zdroji, jeZz STARTEEPO povazuje za spolehlivé, nicméné nebyly nezavisle ovérovany. STARTEEPO neni zodpovédné za presnost ani uplnost informaci
obsaZenych v této analyze a nenese odpovédnost za jakékoli skody pripadné vznikié kterekoli strané v souvislosti s pouZitim téchto informaci. Tento dokument neni’ prospektem, nabidkou ani doporucenim k nakupu Ci

prodeji cennych papird, majetku & aktiv, ani znaleckym posudkem.




SWOT analyza | s = SILNE STRANKY, W = SLABE STRANKY, O = PRILEZITOSTI, T = HROZBY

= Zavedena spolecnost a silna znacka.

= Jeden z nejkvalitnéjsich produktd na trhu.

= Diverzifikované produktové portfolio.

= Pres 150 let tradice.

= Zkuseny a silny management.

= Vyuziti modernich technologii ve vyrobé i distribuci.

= Zavislost na verejnych zakazkach, které se obtizné predikuiji.

= NizSi ekonomicka sila v porovnani s fadou nadnarodnich spolecnosti plisobicich v segmentu vyroby obuvi.

= Zavislost celého segmentu na dodavateli a licenci vodéodolné membrany Gore-Tex.

= Omezeny rdstovy potencial na tuzemském trhu z d@vodu nedostatku kvalifikované sily na trhu prace a omezené vyrobni kapacity.

= Expanze na rychle rostouci ukrajinsky trh.

= Online marketing a 3D technologie.

= Rist poptavky po kvalitnéjSich vyrobcich s vyssi pfidanou hodnotou.

= Celosvétovy trend rlstu statnich vydajd na obranu a bezpecnostni slozky.
= RUst internetového prodeje, vétsi integrace internetovych prodejd.

= VySSi zaméFeni na trh trekové a volnoCasové obuvi.

= Automatizace vyroby.

= Vyroba bot ,na miru".

= Nahlé zmény cen surovin — napfiklad z diivodu rdstu cen hovézich kizi v dlisledku ukonceni jejich produkce v Indii.
= Zmény a vyvoj hospodarskych, regulatornich, spravnich a jinych faktor(l na trzich, kde Spole¢nost pdsobi.
= Riziko ztraty klicovych osob.
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Ocenéni Spolecnosti | PrABOS ZvVEIL ODHADY TRZEE A ZISKU DIKY VYHRANYM TENDROM

POVODNI ODHADY HOSPODARENI PRED TENDRY

AKTUALIZOVANE ODHADY HOSPODARENiI

Spolecnost Prabos plus a.s. vytvofila na zakladé uzavrenych zakazek realisticky plan
na roky 2018 — 2020.

Rast trzeb byl v nasledujicich dvou letech planovan na 5,9 %, respektive 12,9 %
se zmirnénim na 4,8 % v roce 2020, pficemzZ primérny rdst za posledni tfi roky byl
15,3 %.

Prlmérny rlist EBITDA byl na nasleduijici tfi roky projektovan na Urovni 3,5 %); EBITDA
marze se méla plvodné ustalit na Grovni 17 %.

Pocitalo se také s mirnéjsim rdstem osobnich nakladd nez v predeslych letech - mezi
roky 2017 az 2020 mél dosahnout realistickych 3,3 %.

Spole¢nost ocekavala postupny narist Cistého zisku a to v prlmérném tempu 4 %;
v roce 2020 mél Citsty zisk dosahnout Urovné CZK 47 680 tis.

Triby CAGR,s5, 10,7%

19,2% 394 000
59 350 | 68 090 |
2015 2016 2017 F2018 F2019 F2020

s Revenues mmmmmmm EBITDA  ==@- EBITDA Margin

Spolecnost Prabos plus a.s. aktualizovala na zakladé uzavienych zakazek svij
obchodni plén na roky 2018 — 2020.

Rist trzeb je v nasledujicich dvou letech planovan na 5,9 %, respektive 15,1 %
se zmirnénim na 4,8 % v roce 2020, pficemz primérny rdst za posledni tfi roky byl
15,3 %. Vyrazny rdst trzeb v roce 2019 je zplisoben nedavno ziskanou armadni
zakazkou a rovnéZ zakazkou pro policii.

Prmérny rlst EBITDA na nasledujici t¥i roky je projektovan na Grovni 7,3 %; EBITDA
marze by se méla ustalit na trovni 18,5 %.

Pocitd se s mirn&jsim rdstem osobnich nakladl nez v predeslych letech - mezi roky
2017 aZz 2020 by mél dosahnout realistickych 3,3 %.

Oclekava se postupny nardst Cistého zisku a to v prdmérném tempu 8,4%;
v roce 2020 by mél Cisty zisk dosahnout Urovné CZK 54 111 tis.

Triby CAGR,s., 11,2 %

19,2 %

349 000

75 650 77 962
59 350

2015 2016 2017 F2018 F2019 F2020
s Revenues wmmmmmm EBITDA  =@= EBITDA Margin
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Ocenéni Spolecnosti |

S ohledem na nové skutecnosti spojené se ziskanim zakazek pro armadu a policii, jsme zvysili doporucené ocenéni’ spolecnosti z nasobku EV/2017 EBITDA 7,4x na EV/2017 EBITDA 8,5x.
Na zdklade vynosové metody DCF byla hodnota spolecnosti Prabos na bazi EV stanovena na CZK 537,611 mil. a hodnota viastniho jméni spolecnosti byla po odecteni cistého dluhu ve vysi

CZK 35,1 mil. stanovena na: CZK 502,5 mil.

Growth
Rate

DCF

CCA EV/REVENUES 2017

CCA EV/EBITDA 2017

CTA EV/REVENUES 2017

CTA EV/EBITDA 2017

WACC Pozadovany minimalni objem emise CZK 60 000 tis. za 15% podil
10% 11% 12% EV/2017 indikuje ndsobek  EV/2017 EBITDA 6,9x. Minimaini hodnota
1% 583 731 533 949 493 218 EBITDA spolecnosti v rémci verejné nabidky akcii tak nabizi znacny diskont
8,51x pro investory.
2% 651 504 588 660 538 385
3% 738 640 657 049 593 589 G
1 1 1 1 1 538 1 1 1 1 1
| | | | ik | | | | |
100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 600 000 700 000 800 000 900 000 1000 000
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Ocenéni Spolecnosti | komparaTIVNT METODA

Spole¢nost PUMA SE spole¢né s dcefinymi
1 PUMA SE (DB:PUM) spole¢nostmi navrhuje, vyviji a prodava obuv, Germany 18,0x 1,3x 42,3x 29,4x
odévy a doplrky.

TOD'S S.p.A., spolecné se svymi dcefinymi
spoleCnostmi vyrabi a distribuuje obuv, koZzené
zbozi, dopliiky a odévy v Italii, Evrop€, Americe

a Ciné.

2 TOD'S S.p.A. (BIT:TOD) Italy 10,9x 2,1x 24,1x 25,1x

CCC S.A. se zabyva vyrobou, velkoobchodem
3 CCC S.A. (WSE:CCC) a maloobchodem obuvi pro muze, Zeny a déti Poland 23,9x 3,3x 33,6x 28,4x
po celém svété.

Geox S.p.A. vyrabi a distribuuje obuv a odévy

4 Geox S.p.A. (BIT:GEO) pro maloobchodniky a konené spotiebitele. Ttaly 10,9x 0,9x 72,5x 23,9x
) . Open Joint Stock Company OR se zabyva )
5 Open Joint Stock Company OR (MISX:OBUV) vyrobou obuvi a dafich vyrobkd. Russia 8,2x 2,1x 6,7x 9,7x
6 Gino Rossi S.A. (WSE:GRI) Gino Rossi S'Aa' (‘j’zm‘; prodava boty Poland 7,9x 0,5% 12,6x 5,3x
. . Wojas S.A. vyrabi a prodava kozené boty pro _
7 Wojas S.A. (WSE:WO?J) muZe a Jeny v Polsku, Poland 10,9x 0,5x 33,6x
. Protektor S.A. vyrabi a prodava ochrannou, B
8 Protektor S.A. (WSE:PRT) vojenskou a specializovanou obuv. Poland 6,6x 0,7x 22,6x
Min 6,6x 0,5x 6,7x 5,3x
1st Q 8,0x 0,5x 15,1x 8,6x
3rd Q 16,2x 2,1x 40,1x 28,7x
Max 23,9x 3,3x 72,5x 29,4x
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Ocekavana dividenda a vyvoj ceny akcii | znacny rOsTOVY POTENCIAL

' SROVNANI DIVIDENDOVYCH VYNOS( NA PRAZSKE BURZE

NiZe je uvedeno srovnani ocekavanych dividendovych vynosi na Burze cennych papiri Praha s ocekavanym dividendovym vynosem Prabos plus a.s.
0,
9,36 % Zdroj: Reuters
* Predpovéd’ spolecnosti Reuters
Uvedené vynosy byly vypocitany k cendm akcii ze dne 16. 4. 2018.

6,14 % 6,06 % 5,85 %
5,83 %
4,87 %
Median odhadovaného vynosu indexu PX pro rok 2018 Cinil 4,18 %.
3749-% 374396
2,83 % 2,73 % 3,00 % I
Stock Spirits Kofola* Unipetrol* Erste Group  Philip Morris CR VIG CEZ* MONETA 02 Komercni banka Prabos plus

ODHADOVANY VYVOJ CENY AKCII A DIVIDEND

,Za rok 2018 ocekdvame u Prabosu dividendu 23,3 koruny na akcii. V roce 2019
by to mélo byt 31 korun a v roce 2020 dokonce 32,5 koruny na akcii. Pokud
by se akcie spolecnosti mély pohybovat v case na valuaci minimalni ceny Upisu,
tj. na 6,9ndsobku ukazatele EBITDA, dividendovy vynos by cinil pro rok 2018
zhruba 5,83 % pri cené 400 korun za akcii. Za rok 2019 by to mohlo byt 5,93 %
pri cené 522 korun za akcii, a v roce 2020 zhruba 6,04 % pri cené 538 korun

= Dividenda na
akcii (CZK)

=== Pfedpokladana

cena akcie pfi
EV/EBITDA za akcli,
6,9x (CZK)
=== Dividendovy Sami vsak vidime soucasnou hodnotu firmy na 8,51ndsobku EBITDA roku 2017,
vynos (%) . na hodnoté 503 miliond korun. Valuace pri spodni cené upisu je ale pouhych

400 miliond korun. Firma tak nabizi investordm akcie s vyznamnym diskontem."
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PRABOS PLUS A.S.

Kontakty na IPO poradce emitenta NS T T e e S s T

MIRI NA PRAZSKOU BURZU

NEJVETSI CESKA

OBUVNICKA FIRMA
FrantiSek Bostl Jan Rovny Adam Maryniok v .
Managing Partner Associate Director Analyst TRADICNI VYROB A
M: +420 604 215 002 M: +420 602 468 824 M: +420 776 004 979 A
bostl@starteepo.com rovny@starteepo.com maryniok@starteepo.com JIZ OD RO KU 1860

LEADER NA TRHU
SPECIALIZOVANE OBUVI

ATRAKTIVNI OCENENI
A VYSOKA DIVIDENDA
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Vice informaci na strankach
www.prabos.cz/pro-investory
a www.starteepo.com/prabos
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