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PRABOS PLUS

Informace o emisi

ISIN: Cz0005131318

Ména emise: CZK

Vefejna nabidka: 18. 6. — 26. 6. 2018

Velikost obchodované

jednotky (1 lotu): 250 ks akcii
Minimalni cena akcie: 400 CZK
(1 lot = 100.000 CZK)
600 CZK

Maximalni cena akcie: (1 ot = 150.000 CZK)

Pocet nabizenych akcii: max. 81.875 ks
Ocekavany objem
transakee: max. 32.750.000 CZK

Predstaveni spolecnosti Prabos plus

Spolecnost Prabos plus a.s. je vyrobce obuvi s tradici
sahajici az do roku 1860, kdy byla ve mésté Slavicin, které
se nachazi priblizné 20 km od Zlina, zalozena kozeluzna
dilna pod nazvem Japis.

Dnes se spolecnost fadi v regionu CEE mezi predni
vyrobce pracovni obuvi pro primyslové pouziti, obuvi pro
vojenskeé, hasiCské a policejni slozky, a také obuvi trekové,
lovecké a volnocasové. Boty Prabos obouvaji zaméstnanci
prednich vyrobnich spolecnosti (napf. Skoda Auto, CEZ,
US Steel, ABB), dale jsou to uniformované slozky (napf.
Armada CR, makedonska policie ¢i némecky Bundeswehr.
Zajimavou referenci jsou urcité také dodavky bot pro
Ceské egyptology a polarniky.

Spolecnost rovnéz investuje do modernich technologii.
V roce 2018 predstavila unikatni mobilni aplikaci vyvinutou
ve spolupraci s vyzkumnym Ustavem IBV Valencia, ktera
zakaznikovi na zakladé 3D snimku jeho plosky doporuci

Pfehled odvétvi

Hlavnim zdrojem trzeb spolecnosti jsou zakazky pro
uniformované slozky a rovnéz zdkazky z fad vyrobnich
podnik{. V obou oblastech panuje pozitivni vyhled.

Vydaje na obranu v CR (% HDP)
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Zdroj: Eurostat, Google, NATO, Ministerstvo obrany R
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Struktura transakce

Celkem bude na trh START umisténo az 150 000 ks akcii
(15 % spolecnosti), které nabizi spolumajitel J. Palat.
Béhem prvni aukce bylo upsano 55 625 ks a 12 500 ks
bylo obchodovano OTC (celkem tedy 6,8% podil
k 13.6.2018). Béhem dalsi aukce bude nabidnuto
az 81 875 ks akcii (8,2 %).
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spravnou velikost obuvi. Dale byla v roce 2018
predstavena nova kolekce bot typu Work & Walk a nova
ucelend modelova fada Green Line, kterd ma byt
odpovédi na veSkeré pozadavky od civilist
a kontraktorll pohybujicich se v zénach véle¢nych
konfliktd a jinych nepfiznivych podminkach v Ceské
republice a po celém svété. Na své si ale pfijdou také
vojaci a prislusnici IZS, sportovni stfelci a lovci
a v neposledni fadé také dobrodruzi a cestovatelé.

&

V pribéhu letoska Spolecnost rovnéz otevie novou Sici
dilnu na Ukrajing, kde se budou vyrabét svrsky obuvi,
které budou posléze exportovany do matefské tovarny
ve Slavi¢iné.

Spolecnost Prabos je tak nejen tradicnim vyrobcem,
ale i spolecnosti s jasnou vizi, ktera se neboji inovovat
a objevovat nové trhy.

Celosvétové vydaje na obranu maji v roce 2018
dosahnout historickych maxim od dob studené valky.
Nejrychlejsi narlst je oCekavan u pobaltskych statd.
Nicméné valnd vétSina evropskych C¢lend NATO
v soucasné dobé zdaleka neplni zavazek, ktery stanovuje
vydaje na obranu alespon ve vySi 2 % HDP. Rostouci
trend vydajli na obranu Ize pozorovat i u nas.

Za posledni tfi roky vzrostly vydaje o téméf
0,2 procentniho bodu a v roce 2024 by jiz mély
dosahovat poZadovanych 2 %. V prlibéhu pfistich tfi let
investuje napfiklad Armada CR téméF pll miliardy
do nové obuvi, jejiz dodavatelem bude pravé Prabos.

V  segmentu ochranné obuvi rovnéz previada
optimismus. Jak Index prlmyslové produkce (IPP), tak
Index stavebni produkce (ISP) vykazuji rlstovy trend.
IPP meziroCné vzrostl 5,5 % a ISP dokonce o 7,7 %.
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Financni vysledky spolecnosti & obchodni plan

Roky 2015 — 2017 byly ve znameni a stabilizace
hospodareni. SpoleCnosti se dafilo v navySovani trzeb,
a to zejména diky vyhranym tendrlm na dodavku
obuvi pro Armadu CR. Trzby tak v roce 2016 meziro¢né
vzrostly o 32 %. EBITDA marze spoleCnosti rovnéz
doznala vyrazného zlepSeni, kdy za rok 2017 dosahla
Urovné 19,2 %.
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Spolecnost v roce 2018 ziskala dvé vyznamné zakazky
na dodavku obuvi pro Armadu CR v hodnoté 495 mil.
CZK bez DPH a pro Policii CR v hodnoté 106 mil. CZK.
Tyto zakazky slibuji silny rlist trzeb v nasledujicich
letech — prdmérny rlst trzeb pro roky 2018 — 2020
dosahuje 9,8 %. Nasmlouvané zakazky rovnéz
umoziuji  spolecnosti  dlouhodobé planovat nakup

‘G vstupl a minimalizovat riziko vykyvl jak na strané
i nakladf, tak vynos. EBITDA marze by se tak méla 2015 2016 2017 Fa018 F2019 F2020
> postupné stabilizovat na Grovni pfes 18 %. mem Triby  mmm EBITDA
o
O
"; SWOT analyza
d S / Strenghts / Silné stranky O / Opportunities / PrileZitosti
> Spolecnost s tradici témér 160 let a silna znacka. - Expanze na rychle rostouci ukrajinsky trh.
oy - Jeden z nejkvalitngjSich produktt na trhu. - Online marketing a 3D technologie.
8 - Diverzifikované produktové portfolio. - RUst poptavky po vyrobcich s vyssi pfidanou hodnotou.
= - Zkuseny a silny management. - Globalni rdst vydaj& na obranu a bezpecnostni slozky.
T - VyuZiti modernich technologii.
N
<
8 W / Weaknesses / Slabé stranky T / Threats / Hrozby
a - CasteCna zavislost na verejnych zakazkach. - Zmény cen vstupnich surovin.
- Zavislost celého sektoru na membrané Gore-Tex®. - Riziko nevypsani verejnych zakazek v budoucnu.
\E - Nizsi ekonomicka sila oproti nadnarodnim firmam.
=
(-4
™ Ocenéni spolecnosti Nasobky EV/EBITDA srovnatelnych spolecnosti
L Spodni hranice upisovaci ceny ve vysi 400 CZK
\E implikuje ocenévnl’ s’pole(j:nosti na ljrovvni 6,9x EBITDA.
T Vzhledem k ocCekavanému rlstu trzeb v roce 2018 za rok 2017
<L se tato valuace ve srovnani s porovnatelnymi burzovné
= obchodovanymi spole¢nostmi jevi jako velice atraktivni.
8 Medianovy nasobek EV/EBITDA ¢ini 8,7x.

Vnitfni  hodnota  akcie  stanovend  spolecnosti CCC  gnorossi  wojas  facirss  oratfils reeeeaon
STARTEEPO je navic ve vysi 502,5 CZK. Akcie tak Zdroj: Reuters, STARTEEPO -
v soucasnosti nabizi diskont pfFes 20 %.

Za rok 2018 olekdvdme u Prabosu dividendu ~ Odhadovany vyvoj ceny akcie a dividendy
23,3 koruny na akcii. V roce 2019 by to mélo byt 440 CZK
31 korun a v roce 2020 dokonce 32,5 koruny na akcii. Cena akeie na RMS 22.6.2018

Pokud by se akcie spole¢nosti mély pohybovat v case
na valuaci minimalni ceny Upisu, tj. na 6,9 x EBITDA,
dividendovy vynos by Cinil pro rok 2018 zhruba 5,83 %
pfi cené 400 korun za akcii. Za rok 2019 by to mohlo
byt 5,93 % pri cené 522 korun za akcii, a v roce 2020 2019

zhruba 6104 % pri cene 538 korun za akgii. = Cena akcie pfi EV/EBITDA 6,9x (CZK) ® Dividenda na akcii
Zdroj: RM-SYS TEM, STARTEEPO

Tato prezentace (déle jen ,Prezentace”) byla pripravena spolecnosti starteepo s.r.o. (dale jen ,Poradce”). Poradce pripravil Prezentaci dle nejlepsiho
védomi a svédomi. Nelze vsak poskytnout zadné zaruky nebo prohlaseni ohledné komplexnosti nebo spolehlivosti informaci obsazenych v této Prezentaci.
Poradce nepfebird odpovédnost, kterd mlize vzniknout v souvislosti s jaky'lmkoliv uzitim této Prezentace. Dale, zadna informace zde obsaZzena nezaklada
povinnost nebo prohlasenl spolecnostl Prabos plus a.s. (dale jen ,Spolecnost"), ]e]lch manazerll nebo cIenu predstavenstva, akcionard dcerlnych

prldruzenych spolecnostl poradcu nebo zastupcu téchto osob. Tato informace nepredstaVUJe nabidku ani vyzvu ke koupi jakychkoliv akcii Spolecnost|
(AKCIe) Vefejnéd nabidka Akcii se v Ceské republice provadi vyluné na zakladé prospektu, ktery je k dispozici na |nternetovych strankach
www.prabos.cz/pro-investory nebo www.starteepo.com/prabos. Tato informace nepredstavuje nabidku ani vyzvu ke koupi jakychkoliv Akcii ve Spojenych
statech americkych nebo jakékoli jiné jurisdikci, ve které neni takova nabidka nebo vyzva povolena nebo ve vztahu k jakékoliv osobé, vici které by takova
nabidka nebo vyzva byla v rozporu se zakonem. UZivatelé této informace se timto zadaji, aby se s témito omezenimi seznamili a dodrZovali je.
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