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PROSPEKT AKCII

ISIN CZ0005131318

Kusové Akcie v predpokladaném poctu 81 875 (slovy: osmdesat jedna tisic osm set sedmdesat pét)
(dale jen "Nabizené akcie™), jejichz emitentem je spole¢nost Prabos plus a.s. se sidlem na adrese
Komenského 9, 763 21 Slavi¢in, ICO: 262 72 857, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3864
vedenou Krajskym soudem v Brné (dale jen "Emitent"), jsou vydany podle ¢eského prava jako
zaknihované cenné papiry ve formé na jméno a nabizeny stavajicim akcionafem Emitenta, panem
Jaroslavem Palatem (veskeré stavajici akcie Emitenta, véetné Nabizenych akcii, dale jen "Akcie™).

Akcie byly dne 21. 5. 2018 piijaty k obchodovani na trhu START organizovaném Burzou cennych
papirG Praha, a.s. (dale jen "BCPP") a dne 11. 6. 2018 téz v mnohostranném obchodnim systému
organizovaném spoleénosti RM-SYSTEM, &eskd burza cennych papirt, a.s. Trh START je
provozovan BCPP jako mnohostranny obchodni systém. Trh START neni regulovanym trhem ve
smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpist (dale
jen "ZPKT™).

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Nabizenych akcii. Rizikové faktory,
které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v Kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

Tento prospekt (dale jen "Prospekt") byl vypracovan a uvefejnén pro Ucely vefejné nabidky
Nabizenych akcii ¢inéné panem Jaroslavem Palatem (dale téz "Nabizejici") v Ceské republice.
Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Akcii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Prospekt nebyl povolen ani schvalen jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou Ceské narodni banky (dale téz jen "CNB").

Tento Prospekt obsahové vychdzi z prospektu Akcii schvaleného rozhodnutim CNB
¢.j.. 2018/057075/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00010/CNB/572 ze dne 27. 4. 2018, které nabylo
pravni moci dne 28. 4. 2018, pro ucely vefejné nabidky Akcii zakoncené v historicky prvni START
Day, tj. 15. 5. 2018 (zmény v tomto dokumentu oproti diive schvalenému prospektu Akcii reflektuji

zejména rozdilnou akcionaiskou strukturu Emitenta, pocet nabizenych Akcii a stav nékterych
odbératelskych smluv/zakazek).

Tento Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j.: 2018/073192/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2018/00040/CNB/572 ze dne 12. 6. 2018, které nabylo pravni moci dne 13. 6. 2018. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédiuje, 7e schvaleny prospekt obsahuje udaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude
&i nikoli. CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost platit vynosy nebo jiné ¢astky z cenného
papiru.

Akciim byl Centralnim depozitafem cennych papird, a.s. (dale téz jen "Centralni depozitai"),
pridélen ISIN CZ0005131318.


https://www.google.cz/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwio9J_Xk6DZAhXS-6QKHb1mA9AQjRwIBw&url=http://www.bvv.cz/pyros/aktuality/prabos-plus-as/&psig=AOvVaw2-JMZBzN-pQbOrTA5yNikW&ust=1518517231425722

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 7. 6. 2018 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a predpisy
jednotlivych trhii cennych papirt, na kterych budou Akcie piijaty k obchodovani (bude-li relevantni),
uveiejnovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své finan¢ni situaci a plnit svou informacni
povinnost. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pied ukonéenim vetejné nabidky Nabizenych
akcii k podstatnym zménam udajii v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to
formou dodatkii k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude schvalen CNB
a uvetejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Prospekt (a jeho ptipadné dodatky), vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvetejnéné po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k
dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta (v sekci Pro investory), a dale také v sidle
Emitenta na adrese Komenského 9, 763 21 Slavi¢in, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hodin
(blize viz ¢ast "Dulezitd upozorneéni™).
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem akcii ve smyslu $36 ZPKT, éldanku 5 smernice Evropského parlamentu
a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu
prospekti, uvadeni udajii ve formé odkazu, zverejnovani prospektii a Sireni inzeratu (ddle jen
"Narizeni"). Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh 1, 11l a XXI| Narizeni.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Akcii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. AKcie ani Prospekt nebudou povoleny, schvileny ani registrovany jakymkoliv spravnim i
Jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Akcie takto
zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych
z roku 1933 (dale jen "Zdkon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdikona o cennych
papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech
USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Akcii nebo dribé a rozsirovani
Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k Akciim.

Zdjemci o koupi Nabizenych akcii musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdikladé informaci
uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvadeénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli
rozhodnuti koupi Nabizenych akcii musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto
dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti
investice do Nabizenych akcii kazdym z potencidlnich investorii.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Akciich, nez jaka jsou
obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zdadnd takova jinda prohlaseni nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Predani
Prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke
kterémukoli okamziku po datu tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dile ménény ci
doplnovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni prijmii z dividend a piijmii z prodeje akcii v Ceské
republice” a "Vymdhani soukromopravnich zdvazki vici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako
v§eobecné a nikoli vyCerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany
z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracoviny nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni
nabyvatelé Nabizenych akcii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v
téchto kapitolach a na své viastni pravni, daiiové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim
nabyvatelum Nabizenych akcii se doporucuje konzultovat se svymi pravmimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky,
zemi, jejichZz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich stati a dale vsechny relevantni
mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Nabizenych akcii, vcetné vsech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se
soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Akcii,
a rovnez prodej Akcii do zahranici nebo nakup Akcii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce
s Akciemi, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych trhit s cennymi papiry,
na kterych budou AKcie prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich
sveho hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vSechny vyrocni zprdavy Emitenta, kopie auditorskych
zprav tvkajicich se Emitenta, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu,
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jsou v§em zdajemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.
k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Komenského 9, 763 21 Slavicin. Tyto dokumenty jsou k
dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta v sekci Pro investory.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldSeni ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencialni zajemci o koupi Nabizenych akcii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setreni, a svd
investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Nekteré hodnoty, uvedené v tomto Prospektu, byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného
znamend, Ze hodnoty uvadené pro tu samou informacni polozku se mohou na ruznych mistech mirné

lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot,
Z kterych vychazi.

Pokud bude tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.


http://www.cpi.cz/

1. SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A
az E (A.1 — E.7) v tabulkach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzZadované pro
shrnuti Emitenta a Nabizenych akcii. JelikoZz nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Nabizené
akcie vyzadovany, mohou v ¢islovani prvkit a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, Ze
néktery prvek je pro daného Emitenta a Nabizené akcie vyZadovan, je mozné, Ze pro dany prvek
nebude existovat relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti krdtky popis daného prvku

a udaj "nepouzije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje uvod prospektu Nabizenych akcii.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Nabizenych akcii by m¢lo
byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi prospekt Nabizenych
akcii jako celek, tj.tento Prospekt (v€etné jeho pfipadnych
dodatk).

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se tidaji
uvedenych v prospektu, mize byt Zzalujici investor povinen
nést naklady na pteklad prospektu, vynalozené pied zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy
stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vcéetné jeho
piekladu, je odpovédna za spravnost udaji ve shrnuti
prospektu pouze v piipadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici
nebo nepfesné pii spolecném vykladu s ostatnimi castmi
prospektu, nebo ze shrnuti prospektu pii spolecném vykladu
S ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v
§ 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

A2

Souhlas  Emitenta s
pouZzitim prospektu pro
naslednou nabidku
vybranymi  finan¢nimi
zprostiredkovateli

Nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospektu pro
naslednou nabidku neud¢lil.

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni firma Emitenta

Emitentem je Prabos plus a.s.

B.2

Sidlo a pravni forma
Emitenta, zemé registrace
a pravni predpisy, podle
nichZ Emitent provozuje
¢innost

Emitent byl zalozen podle prava Ceské republiky jako
spolecnost s ru¢enim omezenym, ktera se nasledné premeénila
na akciovou spoleénost. Emitent je zapsan u Krajského soudu
v Bmné pod sp. zn. B 3864, ICO: 262 72 857. Sidlo Emitenta
je na adrese Komenského 9, 763 21 Slavicin.

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy,
zejména zakonem €. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, ve znéni
pozdgjsich ptredpist (dale jen "NOZ") a zakonem ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen "ZOK"), a zakonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobech jeho feSeni (insolvencni zakon), ve znéni
pozd¢jsich predpist.




B.3

Popis soucasné povahy
podnikani Emitenta a jeho
hlavnich ¢innosti

Emitent je vyrobcem obuvi s tradici obuvnického primyslu
sahajici az do roku 1860.

Dnes se Emitent, dle svého nazoru, fadi v regionu stfedni
a vychodni Evropy mezi pfedni vyrobce pracovni obuvi pro
pramyslové pouziti, obuvi pro vojenské, hasi¢ské a policejni
slozky, obuvi trekové, lovecké i outdoorové. Boty Prabos
obouvaji zaméstnanci  prednich  Ceskych  vyrobnich
spole¢nosti jako CEZ, SKODA AUTO nebo ABB.
Z vefejného sektoru to byly ¢i jsou Armada CR, Makedonska
policie, némecky Bundeswehr, dale armady Litvy, Svycarska,
Nizozemska ¢i Velké Britanie. Obuv je také uzivana ceskymi
myslivci a zivnostniky.

Z geografického hlediska je hlavnim trhem Emitenta
tuzemsky trh (cca 90 % trzeb vroce 2017) nasledovan
Slovenskem (5 % trzeb), v mensi mife se jednd o Rakousko
(1,1 %), Polsko (1,2 %), Litvu (1,4 %) ale i dals$i zemé jako
naptiklad Afganistan (1 %).

Emitent je spoleénosti s dlouhodobou vizi, s jasnou strategii
rozvoje a velmi transparentni organizacni strukturou.

B.4a

Popis poslednich trendu

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, naroky,
povinnosti nebo udalosti, u kterych je realné¢ pravdépodobné,
ze budou mit podstatny vliv na vyhlidky Emitenta minimalné
behem bézného financniho roku.

Nize jsou uvedeny hlavni trendy uréujici dle nazoru Emitenta
budouci vyvoj trhu pro Emitenta:

e Rust poptavky po kvalitnéjsich vyrobcich s vyssi
ptidanou hodnotou

e Celosvétovy trend rustu statnich vydajii na obranu a
bezpe&nostni slozky, zejména v Pobalti*

e Pfesun vyroby produkti niz§i kvality a ceny na
asijské trhy a soustfedéni vyroby s vys$i pfidanou
hodnotou a zakazkové vyroby v tuzemsku

e Nartist cenové hladiny vyrobki z Ciny?

e Trh sarmadnimi botami je specificky svymi
vysokymi naroky na kvalitu a stile se zvySujicimi
prekazkami vstupu na trh pro novou konkurenci

e Rust internetového prodeje, Vvetsi  integrace
internetovych prodejt

e 3D technologie (velké obuvnické spolecnosti zacinaji
postupné do sériové vyroby zavadét 3D tisk)

! IHS Markit Jane’s Defence Budgets Report

2 \Venus Wu, Giulia Segreti. China's pain, Italy's gain: high costs push textile buyers west, Reuters 14. 2. 2017




e Automatizace vyroby

e Vyroba bot "na miru"

B.5

Skupina Emitenta

Emitentem je vlastnén dvéma fyzickymi osobami (ptivodnimi
akcionafi pied historicky prvnim START Day), a dale
akcionafi, ktefi nabyli Akcie v ramci historicky prvniho
START Day, tj. 15. 5. 2018, resp. po tomto dni, a nema Zadné
pobocky, odstépné zavody, ani nemd podil na zakladnim
kapitalu jiné spolecnosti.

Nize je uveden graf zobrazujici stavajici akcionafe a
vlastnické vztahy (podilim odpovida i podil na hlasovacich
pravech):

Ing. Jaroslav Palat Ostatni akcionari Ing. Juraj Vozar

43,2 % 6,8 % 50 %

Prabos plus a.s.

B.6

Akcionari Emitenta

Stavajicimi akcionafi Emitenta jsou panové Ing. Jaroslav
Palat (cca 43,2 % Akcii a stejny podil na hlasovacich pravech
Emitenta), Ing. Juraj Vozar (50 % Akcii a stejny podil na
hlasovacich pravech Emitenta) a dalSi akcionafi (majici
celkem cca 6,8 % Akcii a stejny podil na hlasovacich pravech
Emitenta).

Emitent neni samostatné ovladan zadnym ze svych akcionaia
(a dle védomi Emitenta nejednaji Zadni akcionafi ve shodé ve
smyslu § 78 ZOK).

B.7

Vybrané hlavni historické
finan¢ni udaje

Nize jsou uvedeny vybrané historické finan¢ni udaje z
nekonsolidovanych auditovanych ro¢nich vykazu k 31. 12.
2015, 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017:
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Vykaz o finanéni situaci (tis. CZK):

Za obdobi koncici k 31.12. 2015 | 31. 12. 2016 | 31.12. 2017
Dlouhodoba aktiva 46 513 70459 74 885
Kratkodoba aktiva 165 102 157 842 152 421
AKTIVA CELKEM 212 799 229 862 229 758
Vlastni kapital 49 384 72924 115371
Dlouhodobé zavazky 24 450 37 520 26 201
Kratkodobé zavazky 137 399 117 179 86 355
PASIVA CELKEM 212 799 229 862 229 758

Dlouhodoba aktiva rostla zejména z divodu kapitalovych
investic do hmotnych aktiv.

Pokles kratkodobych aktiv je zplsoben poklesem pohledavek
z obchodnich vztahti z divodu jejich klesajici primérné
splatnosti. Za krat$imi splatnostmi stoji vyhrany tendr na
dodavku bot pro Armadu Ceské republiky (veiejné zakazky
maji ze zakona splatnost do 30 dni).

Vlastni kapitadl Emitenta rostl diky kumulaci kladnych
vysledkil hospodateni.

Za vyraznym poklesem kratkodobych zavazkli Emitenta stoji
pfedevsim pokles kratkodobych bankovnich uvérd a
kratkodobych akcionatskych tverd. Tatkéz je to z divodu
poklesu zavazkli z obchodnich vztahd, kdy Emitent diky
lepSimu hospodaieni 1épé splaci své zavazky.

Vykaz ziski a ztrat (tis. CZK):

Za obdobi kon¢ici k 31.12.2015 | 31.12. 2016 | 31.12. 2017
Trzby z prodeje vlastnich | 517569 | 310974 | 311701
vyrobki a sluzeb

Trzby za prodej zbozi 30 769 17 032 17 876
Pr,ovozm hospodaisky 6190 32 364 55 661
vysledek

Finan¢ni vysledek

hospodaeni (2 227) (3369) (3233)
Vysledek hospodafeni po| 5 574 23541 42 446
zdanéni

Hlavnim d@vodem nardstu vysledku hospodateni

veE

sledovaném obdobi je zisk tendru na dodavku bot pro
Armadu Ceské republiky vroce 2015, ktery zpisobil jak
narust trzeb, tak i optimalizaci nédkladové stranky diky veétSim
a stabilngj$Sim odbérim vstuptl, coz se odrazilo ve zlepSené
profitabilit¢ a narstu provozniho cash-flow Emitenta.
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Vykaz o penéZnich tocich (tis. CZK):

Za obdobi kon¢ici k 31.12. 2015 | 31.12. 2016 | 31.12. 2017
PenéZzni prostiedky a

ekvivalenty na zacatku 13634 6817 7059
obdobi

Cisté penézni toky (6 222) 12 998 26 085
z provozni ¢innosti

Cisté  penézni toky z| (g5g9) (28 414) (11 743)
investi¢ni ¢innosti

Cist¢ pendzni toky z @) 15 659 (11 319)
finan¢ni ¢innosti

Penézni prostredky a

ekvivalenty na  konci 6 817 7 059 10 082
obdobi

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent
neuvetejnil zadné dalsi auditované finan¢ni informace.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo
k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani
K vyznamnym zménam finanéni nebo obchodni situace
Emitenta.

B.8 | Vybrané hlavni pro forma Nepouzije se; Emitent zadné pro forma finanéni udaje
financni udaje nevypracoval ani neuvetejnil.
B.9 Prognozy ¢i odhady zisku | Nepouzije se; Emitent prognézu ani odhad zisku neu€inil.
B.10 | Vyhrady ve zpravachl Nepouzije se; zprava auditora k historickym finan¢nim
auditora informacim Emitenta (tj. auditované nekonsolidované ucetni
zavérce Emitenta za ucetni obdobi let 2015, 2016 a 2017)
byla bez vyhrad ¢i varovani.
B.11 | Vyhrady k provoznimu Nepouzije se; provozni kapitdl je dle nazoru Emitenta

kapitalu

dostate¢ny pro jeho soucasné pozadavky.

ODDIL C - CENNE PAPIiRY

C.1 | Akcie Nabizené akcie jsou kusové akcie, zaknihované cenné papiry
na jméno.
Emitent k datu tohoto dokumentu nevydal zadny jiny druh
akecii.
ISIN Akcii je CZ0005131318.

C.2 | Ména Akcii Koruna ¢eska (K¢)

C.3 Pocet Akcii, jmenovita Zakladni kapitdl Emitenta je k datu tohoto dokumentu

hodnota rozdélen na 1 000 000 kust kusovych Akcii na jméno v

zaknihované podobg.
hodnotu.

Kusové Akcie nemaji jmenovitou

Zakladni kapitdl Emitenta k datu tohoto dokumentu je
52 243 000 K¢ a vsechny Akcie byly pIn€ splaceny.
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C4

Popis prav spojenych s
Akciemi

S Nabizenymi akciemi, ani Akciemi obecné, nejsou spojena
zadna zvlastni prava.
Akcionaf ma zejména pravo na podil ze zisku spoleCnosti

(dividendu).

Akcionaf je dale opravnén ti€astnit se valné hromady, hlasovat
na ni, pozadovat vysvétleni o zalezitostech tykajicich se
spole¢nosti, protestovat a uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

Po zruSeni spoleCnosti ma akcionaf pravo na podil na
likvida¢nim ztstatku.

C5

Prevoditelnost Akcii

Pievoditelnost Akcii neni omezena.

C.6

Prijeti Akcii na
regulovany ¢i jiny trh

Akcie nejsou ani nebudou predmétem zadosti Emitenta, ¢i jiné
osoby s jeho védomim, o pfijeti k obchodovéani na regulovany
trh.

Emitent pozadal BCPP v souvislosti s historicky prvnim
START Day o ptijeti Akcii k obchodovani na neregulovany
trh START organizovany BCPP a Akcie byly dne 21. 5. 2018
na trh START pfijaty (trh START je mnohostrannym
obchodnim systémem). Akcie byly dne 11. 6. 2018 rovnéz
pfijaty k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
organizovaném spoleénosti RM-SYSTEM, ¢&eska burza
cennych papirt, a.s.

C.7

Popis dividendové politiky

Valna hromada Emitenta muze rozhodnout o tom, Ze
akcionaiim bude vyplacen podil na zisku ve formé dividendy.
Tento podil ze zisku je pfimo umérny vysi akcionafova podilu
(tj. poétu jeho akcii) na zakladnim kapitdlu Emitenta. Castka
krozdéleni mezi akcionafe nesmi  prekroCit  vySi
hospodaiského  vysledku posledniho ucetniho obdobi
zvySenou o nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi a snizenou
o ztraty z ptedchozich obdobi a o pfidély do fondl spolecnosti
v souladu se ZOK a stanovami Emitenta.

Emitent nikdy nepfijal zadna pravidla, ktera by se dotykala
rozdélovani dividend a nema tedy ani zadna omezeni tykajici
se této oblasti.

Emitent nepfijal zadnou zdvaznou dividendovou politiku viici
svym akcionaftim. Emitent md nicméné dlouhodobou vizi
vyplacet pravideln¢ nadprimeérné vysoké dividendy. V roce
2018 by tak méla byt soucasnym akcionaiim Emitenta
vyplacena dividenda ve vysi 60 % zisku za rok 2017
(o vyplaté této dividendy jiz rozhodla valnd hromada
Emitenta). Emitent zvazuje pokracCovat v takto nastaveném
nezavazném zaméru rovnéz v dalSich letech, kdy planuje
vyplatit dividendu ve vysi 60 % zisku, a to vzdy za
predpokladu, Ze nebudou potfeba vyssi kapitadlové investice.
Emitent vSak upozoriiuje investory, ze jakdkoli vyplata
dividendy podléha predchozimu schvaleni valné hromady
spolecnosti a o vyplaté musi dle stanov rozhodnout alespori
nadpolovi¢ni vétSina vSech akcionaft.
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ODDIL D - RIZIKA

D.1

Hlavni rizika specificka
pro Emitenta nebo jeho
odvétvi

Hlavni rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou
nasledujici:

Mezi konkurenty Emitenta patii fada nadnarodnich
spolecnosti pisobicich v segmentu vyroby obuvi. Tyto
spolecnosti maji podstatné vy$$i ekonomickou silu
nez Emitent a je mozné, Ze v pfipadé zvySeni
konkurence na trhu jim nebude Emitent schopen
efektivné konkurovat.

Emitent je zavisly na dodavateli a licenci vodéodolné
membrany Gore-Tex, jez je nezbytnou soucasti
profesionalni obuvi poptavané vetejnymi zadavateli.
Globalnim rizikem pro kozed€lny prumysl je pak
nariistajici riziko ukonceni produkce hovézich kuzi
v Indii — zmizi-li z trhu jeden z nejvétsich producentd,
muize dojit k nartistu cen nezbytné suroviny pouzité
k vyrobé obuvi.

Podstatnou cast trzeb Emitenta (2015 — 34,2 %, 2016
— 59 %, 2017 — 60 %) predstavuji vefejné zakazky, u
nichz nejveétsi riziko je, ze nebudou vypsany, popt. ze
v nich Emitent nedokaze uspét a ziskat je.

Emitent je zavisly na pribézném nakupovani surovin
a nahlé zmény cen surovin mohou mit vyznamny
dopad na naklady na suroviny nakupované Emitentem
a v disledku toho i na marze ziskané z prodeje
vyrobkdl.

Emitentovi vznikaji naklady na dodrzovani mnoha
regulatornich rezimd, pficemz se tyto naklady mohou
zvy$it v moment¢ vstupu na nové trhy.

Diky puisobeni Emitenta na zahraniénich trzich mize
zména ménového kurzu negativné  ovlivnit
konkuren¢ni postaveni a tim znemoznit naplnéni
puvodnich finan¢nich plant podniku.

Emitent je vystaven provoznim rizikim, jako jsou
poruchy, poskozeni zafizeni ¢i pfirodni katastrofy.
Ty mohou zapftiCinit castené ¢i uplné zastaveni
provozu.

NiZe jsou uvedena rizika spojena se zemémi, ve kterych
Emitent pisobi:

Zmény a vyvoj hospodatskych, regulatornich,
spravnich a jinych faktori na trzich, kde Emitent
provozuje svoji ¢innost, a které nedokaze ovlivnit, by
mohly vyznamné nepfiznivé a nepredvidatelnym
zpusobem ovlivnit podnikdni Emitenta a chovani
spotfebiteld. RovnéZ by mohla opatfeni pfijata
vladami a centralnimi bankami zemi, kde Emitent
pusobi, negativné ovlivnit pfistup k novym zdrojim
financovani, prodlouzeni kratkodobych uvért nebo
moznost ziskat nové uvéry za Ucelem financovani
investic.
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Obecné rizikové faktory ovliviiujici Emitenta:

Kreditni riziko ptredstavuje riziko ztrat, kterym je
Emitent vystaven v ptipadé, ze tieti strany nesplni
svij dluh vi¢i Emitentovi vyplyvajici z finan¢nich
nebo obchodnich vztahti Emitenta. Netto stav
celkovych pohledavek Emitenta za tietimi stranami
k 31. 3. 2018 byl 41,441 mil. K¢ (brutto 49,430 mil.
K¢&). Netto stav pohledavek z obchodnich vztahd byl
k 31. 3. 2018 39,984 mil. K¢ (brutto 47,973 mil. K¢),
Z toho 14,375 mil. K¢ bylo po splatnosti.

Zména strategie Emitenta v piipadé zmény
akcionarské struktury Emitenta mize mit nasledn¢
negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
Emitenta, jeho podnikatelskou Cinnost.

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého
nedostatku likvidnich prostfedktl k thradé splatnych
dluht Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a
pasiv Emitenta. Stav kratkodobych zavazkt Emitenta
k 31. 3. 2018 byl 138,328 mil. K¢.

Riziko ztraty kli¢ovych osob ptedstavuje riziko, Ze
Emitent nebude schopen udrzet a motivovat osoby,
které jsou klicové zhlediska schopnosti Emitenta
vytvaret a uskutecnovat klicové strategie Emitenta.
Nelze  wvylou¢it, ze i  vpfipadé  podani
neopodstatnéného navrhu na zahajeni insolvenc¢niho
fizeni proti Emitentovi, by Emitent byl omezen po
neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by
se mohlo negativn¢ projevit na financni situaci
Emitenta a jeho vysledcich podnikéni.

Negativni  vysledek ptipadnych soudnich sport
Emitenta a mozné souvisejici ndhrady Skody mohou
mit vliv na obchodni nebo finanéni ¢innost Emitenta a
jeho budouci vyhledy.

D.3

Hlavni rizika specificka
pro Akcie

Rizikové faktory vztahujici se k Nabizenym akcii, zahrnuji
predevsim nasledujici faktory:

Investor nema zadny narok na splaceni i vraceni své
investice do Nabizenych akcii.

Riziko likvidity - nemlze existovat ujiSténi, ze se
vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s
Nabizenymi akciemi, nebo pokud se vytvofi, Ze bude
trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Akcie za adekvatni trzni
cenu.

Trzni riziko - prodejnost Nabizenych akcii muze
klesnout a trzni cena Nabizenych akcii mize
nepiiméfené kolisat v reakcich na negativni vyvoj,
ktery nesouvisi s provoznimi vysledky Emitenta.
Dividendové riziko - neexistuje zadna zaruka toho, ze
Emitent v budoucnu vyplati dividendy.

Riziko budouciho zfedéni — potencialni investoii do
Nabizenych akcii nemuseji byt vzdy schopni uplatnit
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sva prednostni prava a v dusledku toho mohou pii
budoucich emisich akcii pocitit podstatné zifedéni.

e Riziko zdanéni - potencidlni investofi do Nabizenych
akcii by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni
zaplatit dan€ nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s
pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k
prevodu Nabizenych akcii, nebo jiném statu.

e Riziko zmény prava anebo jeho vykladu - nemiize byt
poskytnuta jakdkoliv zaruka ohledné disledka
jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského
prava nebo tfedni praxe po datu tohoto dokumentu.

e Kurzové riziko — mozZnost negativniho vyvoje
sménného kurzu ceské koruny wvici zahrani¢nim
meénam a nasledné znehodnoceni investice pro
investory, jejichz primarni ména je odlisna od ceské
koruny.

e Nepiedvidatelna  udalost  (pfirodni  katastrofa,
teroristicky 1utok), kterd zplsobi poruchy na
finan¢nich trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzi,
muze mit negativni vliv na hodnotu Nabizenych akcii.

ODDIL E - NABIDKA

E.1l

Celkové Cisté vynosy a
odhad nakladi nabidky

Ocekédvané Cisté vynosy nabidky Nabizenych akcii pro
Nabizejiciho se budou odvijet od dosazené kupni ceny
Nabizenych akcii — Emitent odhaduje ¢isté vynosy kolem
32,75 mil. K& az 49,125 mil. K& (pii prodeji celého
predpokladaného objemu Nabizenych akcii za cenu v rozmezi
400 K¢ az 600 K¢).

Emitent ocekava, ze se celkové naklady souvisejici s vefejnou
nabidku Nabizenych akcii, tj. ndklady na CNB, analytickou
spoleCnost zpracovavajici analyzu spolecnosti, poradenské
sluzby spoleCnosti starteepo s.r.o., a pravniho poradce
Emitenta budou pohybovat kolem 0,5 mil. K¢&.

E.2a

Divody nabidky a
pouZiti vynost

Cisty vytézek z prodeje Nabizenych akcii bude, po zaplaceni
vSech odmén, nakladli a vydaju v souvislosti s nabidkou a
ptijetim na trth START, pouZit tak, ze 1/3 vytézku si ponecha
Nabizejici - akcionaf Ing. Jaroslav Palat a 2/3 vytézku budou
poskytnuty Emitentovi jako dlouhodoby podfizeny dluh s
obvyklym bankovnim trokem. Nové vznikly podfizeny dluh
bude dle velikosti pouzit na Splaceni hlavnich bankovnich
uvérli Emitenta, Emitent si ponecha pouze provozni uvér o
vySi cca 20 mil. K¢. Ocekavany Ccisty vytézek nabidky
Nabizenych akcii pro Nabizejiciho je uveden v piedchozim
prvku E.1. VytéZek bude pouzit k vySe uvedenému ucelu (tedy
¢asteCné jako novy podiizeny dluh pro splaceni stavajiciho
bankovniho zadluzeni Emitenta).

E.3

Popis podminek nabidky

Nabizené akcie jsou nabizeny investorim za vyuziti
elektronického systému pro prodej START — Vefejna nabidka.
Prodej Nabizenych akcii bude probihat na ziklad¢ vetejné
nabidky.
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Vetejna nabidka pobézi od 13. 6. 2018 do 26. 6. 2018.

Nabizené akcie mohou byt nabizeny vSem kategoriim
investordi, v¢etn¢ kvalifikovanych i retailovych investord,
tuzemskych i zahraniCnich, ptfi dodrzeni pravnich piedpist,
které se na takovou nabidku a pfislusného investora vztahuji.

Potencidlni investofi mohou zadavat objednavky na ndkup
Nabizenych akcii vyhradné prostiednictvim clena BCPP.
Cenové rozpéti objednavek bylo stanoveno na 400 K¢ az 600
K¢ za jednu Nabizenou akcii. Minimalni pocet pozadovanych
Nabizenych akcii v objednavce neni omezen, maximalni pocet
je omezen celkovym poctem Nabizenych akcii. Podanou
objednavku k ndkupu Nabizenych akcii nelze stdhnout.
Prislusni ¢lenové BCPP budou shromazd’ovat nakupni
objednavky po celé obdobi nabidky, tj. od 13. 6. 2018 (v¢etné)
az do 26. 6. 2018 (START Day) (v¢etné&). VSichni potencialni
investori, ktefi se chtéji obchodovani tcastnit, musi mit dale
svého ucastnika Centralniho depozitafe, u kterého maji
otevieny ucet vlastnika zaknihovanych cennych papirt;
ucastnik Centralniho depozitafe mtize byt stejny subjekt jako
¢len BCPP, pies kterého zadava investor objednavku ke koupi
Nabizenych akcii.

V pripadé podani objednavek ptrevysujicich pocet Nabizenych
akcii budou objednavky jednotlivych investori pomérné
kraceny (vraceni preplatku za upsané/koupené cenné papiry
neni s ohledem na zptisob vyporadani koup€ Nabizenych akcii
relevantni).

V ramci vefejné nabidky bude nabizeno az 81 875 kusi
Nabizenych akcii. Kone¢ny pocet Nabizenych akcii prodanych
v rdmci START Day bude uvefejnén na webové strance
BCPP.

Kupni cenu a celkovy pocet skutené prodavanych
Nabizenych akcii ur¢i Nabizejici vden START Day dle
vlastntho uvazeni na zakladé informaci o pfijatych
objednavkach. Informace o stanovené kupni cené Nabizenych
akcii a poctu Nabizenych akcii, které budou prodany v ramci
vefejné nabidky, budou nasledné¢ vetejné vyhlaseny ve
START Day, uvefejnény v elektronickém systému START —
Vefejna nabidka a také na webové strance BCPP.

Prodané Nabizené akcie budou Nabizejicim pfipsany ve
prospéch étu jednotlivych investorti oproti uhrazeni kupni
ceny, a to nejdiive 3. (tfeti) pracovni den nasledujici po
START Day.

Neexistuji zadné postupy pro vykon predkupniho prava,
obchodovatelnosti  upisovacich prav ani pro zachazeni
s nevykonanymi upisovacimi pravy.

E.4

Zijem  fyzickych

a

pravnickych osob

zucastnénych v nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych
osob zucastnénych na nabidce Nabizenych akcii, s vyjimkou
Nabizejiciho, zajem, ktery by byl pro nabidku podstatny.

Spole¢nost starteepo s.r.o. poskytuje Emitentovi poradenské
sluzby souvisejici s umisténim Nabizenych akcii na trhu a jeji
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odména je zavisla na objemu prodanych Nabizenych akcii.

E.5 Identifikace  nabizejici | Nabizené akcie jsou nabizeny Nabizejicim.

OSOby;W e, dOhOdY Neexistuji zadné dohody znemoznujici prodej Akcii (lock-up
znemoZznujici prode;j agreements)

akeii (lock-up '

agreements)

E.6 Zi'edéni pri nabidce V ptipadé, ze budou v ramci nabidky prodany vSechny
Nabizené akcie, klesl by podil Nabizejiciho na Emitentovi ze
soucasnych cca 43,2 % na 35 %.

E.7 Odhad nakladi | Investorim nebudou Emitentem ani Nabizejicim uctovany

uctovanych investorovi

zadné poplatky v souvislosti s nabytim jakychkoli Akcii.
Investorovi mohou byt Uctovany poplatky jeho financni
instituci za zfizeni a vedeni majetkového uctu, pievody
Nabizenych akcii apod.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Nabizenych akcii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemcum o koupi Nabizenych akcii ke zvdzZeni,
Jjakoz i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by méely byt kazdym zdajemcem o koupi Nabizenych
akcii peclivé vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do Nabizenych akcil.

Ndkup a drzba Nabizenych akcii jSOU spojeny s radou rizik, 7 nichz rizika, kterd Emitent povazuje za
vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktorii nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu udajiic uvedenych v tomto Prospektu a v zZadném pripadé neni jakymkoliv
investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii o upsani nebo koupi Nabizenych akcii by
meélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Nabizenych
akcii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Nabizenych akcii provedené pripadnym
nabyvatelem Nabizenych akcit.

2.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI A JEHO ODVETVI

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na
jeho finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi:

@ Konkurence

Emitent ptsobi ve velice konkuren¢nim odvétvi. Mezi konkurenty Emitenta patii fada lokalnich i
nadnarodnich spole¢nosti (namatkou ARDON SAFETY, s.r.o., CANIS SAFETY s.r.0., Z-Style CZ,
a.s., VM Import s.r.o., CERVA GROUP ass., ELTEN GmbH, ARTRA, s.r.o., WINTOPERK, HAIX-
Schuhe Produktions- und Vertriebs GmbH, LOWA Sportschuhe GmbH, XENA Praha a.s., Lukas
Meindl GmbH & Co. KG, BLAZEK PRAHA a.s) se zamé&fenim na vyrobu obuvi pro vefejné slozky i
koncové zakazniky. Rada téchto spolenosti ma podstatné vyssi ekonomickou silu nez Emitent a je
mozné, ze v pripade zvyseni konkurence na trhu jim nebude Emitent schopen efektivné konkurovat.

(b) Riziko spojené s dodavateli

Emitent je zavisly na vyhradnich dodavatelich vodéodolné membrany Gore-Tex, jelikoz pozadavkem
veskerych zakazek ozbrojenych slozek je vybaveni obuvi membranou, jejiz pozadované parametry
spliiuje pouze pravé Gore-Tex. Dodavateli této membrany jsou spoleénosti W. L. Gore & Associates
GmbH a W. L. Gore & Associates, Inc. Emitent v souvislosti s touto licenéni smlouvou nemusi plnit
zadné podminky, nicméné vypovézeni smlouvy je zcela na rozhodnuti dodavatele. V hypotetickém
pripadé ztraty této licence by Emitent mohl pfijit o moznost se armadnich tendr( uc€astnit a pfijit tak o
vyznamny zdroj svych trzeb.

Globalnim rizikem pro kozedélny primysl je pak riziko ukonceni produkce hovézich kizi v Indii,
ktera je jednim z nejvétsich producentt kiizi na svété. Emitent nicméné z Indie odebird pouze cca 0,03
% celkového nakupu hovézich kiizi a vétSinoveé nakupuje kvalitn€jsi kiize v Evropé€. Zmizi-li vSak z
trhu jeden z nejvétSich producent, mize dojit k celkovému nartistu cen nezbytné suroviny pouzivané
k vyrobé¢ obuvi.

(©) Riziko spojené s odbérateli

Podstatnou ¢ast trzeb Emitenta ptredstavuji vetejné zakazky. V roce 2017 tvotily konkrétné¢ 60 %
celkovych trzeb (2015 — 34,2 %, 2016 — 59 %). Nejvétsim rizikem u vefejnych zakazek je, Ze nebudou
vypsany, popf. ze v nich Emitent nedokaZe uspét a ziskat je. Vyznamny odbératel — Armada Ceské
republiky, ktera v roce 2017 generovala 40,9 % trzeb Emitenta (2015 — 16,8 %; 2016 — 43,1 %) — se
mize pfiklonit k uskutec¢niovani ndkupti materialu prostiednictvim agentury NATO, ktera zajistuje
nakupy vojenského materialu pro spojence této mezinarodni organizace.
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(d) Riziko zmény cen vstupnich surovin

Emitent je z4visly na pribézném nakupovani surovin (zejména polyuteran, usné, PES a PA tkaniny,
pryz) a nadhlé zmény cen surovin mohou mit vyznamny dopad na naklady na suroviny nakupované
Emitentem a v dtsledku toho i na marze ziskané z prodeje vyrobkd. Mimoto néklady na vyrobu a
dodavku produktti Emitenta zaviseji rovnéz i na cenach komodit, jako jsou pohonné hmoty a elektiina,
coz muze mit negativni vliv na provozni vysledky Emitenta.

(e) Riziko pFeshraniéni obchodni ¢innosti

Emitent realizuje ¢ast svych trzeb v zahranici, v roce 2017 to bylo 10,6 % (2016 — 20,1 %, 2015 —
38,7 %).

Hlavnim zahrani¢nim trhem je Slovensko (2017 — 4,6 % trzeb; 2016 — 7 %; 2015 — 11 %), Litva (2017
— 1,4 %; 2016 — 8 %; 2015 — 15 %), Polsko (2017 - 1,2 %; 2016 — méné nez 1 %; 2015 — 3 %),
Rakousko (2017 - 1,1 %; 2016 — 2 %; 2015 — méné& nez 1 %), Afganistan (2017 - 1 %; 2016 — mén¢é
nez 1 %; 2015 — méné nez 1 %), Italie (2017 — 0 %; 2016 — 0 %; 2015 — 2,2 %) a Nizozemsko (2017 —
méné nez 1 %; 2016 — 0 %, 2015 — 2 %).

Emitentovi tak vznikaji naklady na dodrzovani mnoha regulatornich rezimi, pticemz se tyto naklady
mohou zvysit v momenté expanze na nové trhy. Dle nazoru Emitenta by bylo vyraznym rizikem
hypotetické vystoupeni Ceské republiky z Evropské unie a ztrata piistupu na jednotny trh.

4] Kurzové riziko

Diky aktivnimu ptisobeni Emitenta na zahraniénich trzich muze zména ménového kurzu negativné
ovlivnit konkurencni postaveni firmy v pfislusnych zemich, a tim znemoznit naplnéni pivodnich
finan¢nich pland podniku. Emitent vétsinové realizuje trzby v CZK (2017 - 88,2 %), v mensi mife
potom v EUR (2017 — 11,3 %) a PLN (2017 — 0,5 %). Na stran¢ nakladt jsou to CZK (2017 —
46,9 %), EUR (2017 — 51,3 %) a USD (2017 — 1,8 %).

(o) Provozni riziko

Emitent je vystaven provoznim rizikiim, jako jsou poruchy, poskozeni zatizeni ¢i pfirodni katastrofy.
vyznamné finanéni ztraty ¢i jiné sankce, které by znamenaly sniZzeni vynost Emitenta a vzniku
neoCekavanych nakladi. Emitent nicméné kryje tato rizika pojisténim — pojistné smlouvy Emitenta
pokryvaji Zivelné pojisténi, pojisténi pro piipad odcizeni, pojisténi strojii a zafizeni, pojisténi pro
pripad pferuseni nebo omezeni provozu a pojisténi odpovédnosti za Gjmu.

Rizika spojena se zemémi, ve kterych Emitent piisobi:

(h) Makroekonomické faktory

Zmény a vyvoj hospodaiskych, regulatornich, spravnich a jinych faktorti na trzich, kde Emitent
provozuje svoji ¢innost, a které nedokaze ovlivnit, by mohly nepiiznivé a neptedvidatelnym zptisobem
ovlivnit podnikani Emitenta a chovani spotiebitelt. RovnéZz by mohla opatifeni pfijata vladami a
centralnimi bankami zemi, kde Emitent plisobi, negativné ovlivnit pfistup k novym zdrojim
financovani, prodlouzeni kratkodobych tvérti nebo moznost ziskat nové Gveéry za ucelem financovani
investic.

Hlavnim trhem Emitenta je Ceska republika (89 % trzeb), kde Ize z makroekonimckych rizik zminit
tlak na zvySovani mezd a postupné zvySovani trokovych sazeb. V hypotetické roviné je to dale
moznost vystoupeni Ceské republiky z EU a nasledna ztrata pfistupu na jednotny trh.

Z globalniho pohledu je to vyvoj sménnych kurzit CZK/EUR, CZK/USD a CZK/PLN vzhledem
k tomu, ze Emitent realizuje ¢ast trzeb a nakladi v téchto zahrani¢nich ménach. V souvislosti se
souc¢asnou obchodni politkou USA je zde taktéz riziko vzniku obchodnich valek a zavedeni cel ¢i kvot
ze strany EU a nésledné omezeni dovozu materialu nezbytného pro vyrobu Emitenta.
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Obecna rizika:

Q) Kreditni riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko neschopnosti dluznikli Emitenta splatit své dluhy z finan¢nich nebo
obchodnich vztaht, které mtize vést k financnim ztratam. Netto stav celkovych pohledavek Emitenta
za tretimi stranami k 31. 3. 2018 byl 41,441 mil. K¢ (brutto 49,430 mil. K¢). Netto stav pohledavek z
obchodnich vztaht byl k 31. 3. 2018 39,984 mil. K¢ (brutto 47,973 mil. K¢), z toho 14,375 mil. K¢
bylo po splatnosti.

Navzdory vSem opatfenim Emitenta za ucelem omezeni néasledki kreditniho rizika mitize selhani
protistrany nebo protistran Emitenta zpusobit ztraty, které by mohly negativné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho ekonomické vysledky a financni situaci.

() Riziko zmény akciondiské struktury

Navzdory tomu, ze Emitent si neni védom planii na zménu své akcionaiské struktury (s vyjimkou
nabidky Nabizenych akcii investoriim), v piipad¢ neCekanych udalosti mize dojit k vyznamné zméné
akcionaii. Timto muze dojit ke zméné kontroly a Uipraveé obchodni strategie Emitenta. Zména strategie
Emitenta miZze mit nasledné¢ negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta a jeho
podnikatelskou ¢innost.

(k) Riziko likvidity

Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit riziko, Ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k
pokryti svych dluhii, pracovniho kapitilu a kapitalovym vydajim, ke kterym je zavazan. Rizeni
likvidity Emitenta ma za cil zajistit zdroje, které budou k dispozici v kazdém okamziku tak, aby
zajistily thradu dluhd, jakmile se stanou splatnymi. Stav kratkodobych zavazkti Emitenta k 31. 3.
2018 byl 138,328 mil. K¢&. Proti tomu drZel Emitent k 31. 3. 2018 hotovost ve vysi 3,429 mil. K¢ a
kratkodobé pohledavky ve vysi 41,441 mil. K¢.

() Riziko ztraty klicovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. clenové vedeni a predevsim vrcholového vedeni, spoluptisobi pti vytvareni
a uskuteciiovani klicovych strategii Emitenta. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta
a jeho schopnost zavadét a uskutecnovat tyto strategie. Emitent véfi, ze bude schopen udrzet a
motivovat tyto osoby, a to i pfes silnou poptavku po kvalifikovanych osobach na trhu. Emitent
nicméné nemize zarucit, ze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a motivovat je nebo ze budou
schopni oslovit a ziskat nové kli¢ové osoby. Emitent aktivné podporuje a motivuje tyto klicové osoby
k nepfetrzitému zvySovani kvalifikace a praktickych poznatk, ¢im se snazi podporovat jejich kariérni
rust. Jejich pfipadna ztrata by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodafské
vysledky a finan¢ni situaci.

(m)  Riziko zahdjeni insolvencniho Fizeni

w

Dle zékona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feSeni (insolvencni zdkon), ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen "Insolvenéni zdkon") je dluznik v Gpadku, jestlize ma vice véfitel a
dluhy po dobu delsi 30 dni po lhité splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, ptipadné je-li
predluzen.

I presto, ze je od Cervence 2017 v ucinnosti novela Insolvencniho zdkona zaméfend mimo jiné proti
Sikanoznim insolvenénim navrhiim, ktera =zakotvuje urcitd opatfeni, ktera maji zabranit
neopodstatnénym a nepodloZzenym navrhiim na zahajeni insolven¢niho fizeni (véetné tzv. piedbézného
posouzeni vétitelského navrhu ze strany soudu), nelze vyloucit, Ze takové navrhy nebudou podany.
Insolvenéni fizeni je zahajeno soudni vyhlaskou, kterou soud obecné zvetejni nejpozdéji do 2 hodin od
doruceni insolven¢niho navrhu soudu. Od okamziku zvefejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o
insolven¢nim néavrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se nakladani s
majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet, pokud by melo jit o podstatné zmény ve
skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni.

21



I presto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, jednani
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodaieni nebo k odvraceni hrozici Skody, nelze
vyloucit, ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolvenéniho fizeni podan na Emitenta,
ten bude omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit
na finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikéni.

(n) Soudni a jind Fizeni

K datu tohoto dokumentu Emitent neni uc¢astnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych fizeni, ktera by
vyznamné souvisela s jeho finan¢ni nebo obchodni situaci. Emitent si neni védom Zzadnych
nevyfeSenych sport, které by mohly ohrozit nebo zna¢né neptiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek
Emitenta. Piestoze v soucasnosti neexistuji zadna soudni, rozhod¢i ani jina fizeni (probihajici nebo
hrozici), kterd by méla vyznamny neptiznivy dopad na obchodni nebo finan¢ni situaci Emitenta, do
budoucna nelze vznik takovych sport vyloucit. Negativni vysledek piipadnych soudnich spori
Emitenta a mozné souvisejici nahrady Skody mohou mit vliv na obchodni nebo finan¢ni ¢innost
Emitenta a jeho budouci vyhledy.

2.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K AKCIIiM

Rizika spojena s Nabizenymi akciemi mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii:
(@) Obecna rizika spojend s Nabizenymi akciemi

Potencialni investor do Nabizenych akcii si musi sam podle svych poméra ur¢it vhodnost takové
investice. Kazdy investor by mél predevsim:

- mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k U¢elnému ocenéni Nabizenych akcii, vyhod a rizik
investice do Nabizenych akcii, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho
pfipadnych dodatki) pfimo nebo odkazem:;

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v
kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Nabizenych akcii a jejiho dopadu na své
celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Nabizenych akcii;

- upln€¢ rozumét podminkdm Nabizenych akcii (pfedev§im tomuto Prospektu, vcetné€ jeho
pfipadnych dodatkil) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele
nebo finanéniho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dal§iho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Nabizenych akcii mize mit negativni vliv na
investorem oc¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice do Nabizenych akcii.

Névratnost investice neni jakkoli zaru€ena. Investor nema narok na splaceni ¢i navratnost své investice
a muze v kone¢ném disledku o ¢ast své investice, nebo celou investici prijit.

(b) Nabizené akcie jako komplexni finanéni nastroj

Nabizené akcie piedstavuji komplexni finanéni nastroj. Instituciondlni investofi obvykle nekupuji
komplexni financni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investoii nakupuji komplexni
finan¢ni nastroje s pfeméfenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit
vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nemél investovat do Nabizenych akcii, které
jsou komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim
poradcem) vyvoje hodnoty Nabizenych akcii za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Nabizenych akcii a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho
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investora. Nevhodnost investice do Nabizenych akcii muZe mit negativni vliv na investorem
ocekavanou hodnotu a vyvoj investice do Nabizenych akcii.

(c)  Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Akcii k obchodovani na trhu START organizovaném BCPP. Bez ohledu na
piijeti Akcii k obchodovani do systému START nemuze existovat ujisténi, ze se vytvoii dostatecné
likvidni sekundarni trh s Akciemi, nebo pokud se vytvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat
(obchodovani na trhu START bude probihat nejvySe v nékolika malo dnech béhem kalendainiho
roku). Skutecnost, ze Nabizené akcie, véetné stavajicich Akcii, mohou byt pfijaty k obchodovani na
trhu START, nemusi nutné vést k vyssi likvidité Nabizenych akcii oproti akciim nepiijatym k
obchodovani na trhu cennych papirti. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Nabizené akcie za adekvatni trzni cenu.

(d) Trini riziko

Existuje riziko poklesu trzni ceny Nabizenych akcii v dusledku volatility Akcii. Pfi poklesu trzni ceny
Nabizenych akcii mize dojit k ¢aste¢né nebo dokonce plné ztraté pocatecni investice do Nabizenych
akcii. Potencidlni investor do Nabizenych akcii by mél mit znalosti ohledné stanoveni trzni ceny
pfislusného cenného papiru a dopadu riznych skutecnosti na jeho trzni cenu, véetné mozného poklesu
trzni ceny.

(e) Poplatky

Zprostiedkovatel koupé&/prodeje Nabizenych akcii si mlize uctovat poplatky za ziizeni a vedeni
investi¢niho uctu, pfevody cennych papirti apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Nabizenych akcii, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky
v souvislosti s Nabizenymi akciemi.

4] Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Nabizenych akcii by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni
zaplatit dan€ nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu
Nabizenych akcii ¢i jehoz jsou obcany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu.
V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych ufadti nebo soudni
rozhodnuti k finan¢nim nastrojim jako jsou akcie. Potencialni investofi by se neméli pii ziskani ¢i
prodeji Nabizenych akcii spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale
meli by jednat podle doporuceni svych danovych poradc ohledné jejich individudlniho zdanéni.
Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této Casti by mélo byt u¢inéno minimaln€ po zvazeni
kapitoly "Zdanéni ptijmt z dividend a pfijmi z prodeje akcii v Ceské republice” tohoto Prospektu.

(9) Zikonnost koupé

Potencialni investoti do Nabizenych akcii (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze
investice do Nabizenych akcii mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich
nabyti. Emitent nema ani nepiebird odpoveédnost za zakonnost nabyti Nabizenych akcii potencidlnim
investorem, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, resp. jehoZ je rezident, nebo stitu
(jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni investor se nemtZe spoléhat na Emitenta
Vv souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Nabizenych akcii.

(h) Dividendové riziko

Potencialni investor by mél investovat do Nabizenych akcii s védomim, Ze vynos z Akcii ve forme
dividendy neni garantovanym vynosem a jeho pfipadna vySe se odviji, mimo jiné, od trznich
podminek a finan¢niho stavu Emitenta. Potencidlni investor nebude realizovat dividendu, dokud o ni

nerozhodne valna hromada Emitenta v souladu se stanovami spole¢nosti (o vyplaté podilu na zisku ve
formé dividendy rozhoduje valna hromada nadpoloviéni vétSinou vSech akcionari).
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Q) Riziko zitedéni zakladniho kapitdilu

Potenciélni investor by mél investovat do Nabizenych akcii s védomim, ze jakymkoli dodate¢nym
zvySenim zakladniho kapitalu Emitenta (kde zaroven akcionar neupiSe piislusnou ¢ast novych akcif)
se jeho podil na Emitentovi relativné snizi.

M Zména prdva

Nemtize byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné diisledkd jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo
zmény ¢eského prava nebo Gfedni praxe po datu tohoto dokumentu.

Od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého préva, zejména nabyl
ucinnosti novy obcansky zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnich korporacich (zakon
¢. 90/2012 Sb.) a tada dalsich souvisejicich pravnich piedpist, které se budou vztahovat na Emitenta a
vztahy mezi Emitentem a investory. Nové pravni pfedpisy, mimo jiné, ptedstavily fadu novych
pravnich institutd, zménily do znacné miry koncept absolutni a relativni neplatnosti pravnich jednani a
kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem.

V soucasné dob¢ neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe
soudu a pravni vyklady a komentate k jednotlivym ustanovenim novych pravnich predpist se v fade¢
pfipadi vyznamné lisi. Absence relevantni judikatury a neustdlenost vykladu novych pravnich
predpist - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - miize mit negativni vliv na uplathovani prav z Akcii,
vcetné Nabizenych akcii.

(K) Kurzové riziko

Investor, jehoZ primarni ménou neni ceska koruna, nese riziko znehodnoceni své investice v piipadé
negativniho vyvoje sménné kurzu. V piipadé, Ze kurz Ceské koruny vici domaci mén€ investora
poklesne, mize investor v diisledku kurzovych zmén a pfevodu vynosi z Akcii do své domaci mény o
¢ast své investice nebo celou investici pfijit.

() Riziko nepiedvidatelné udalosti

Neptedvidatelna udalost (prirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptsobi poruchy na finan¢nich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzli, miize mit vliv na hodnotu Akcii, véetné Nabizenych akcii.
Negativni vliv takovych udalosti by mohl zpisobit snizeni navratnosti penéznich prostiedki
investovanych Emitentem a ohrozit jeho finanéni stabilitu. Dale mlize byt hodnota Akcii, véetné
Nabizenych akcii, a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné
povahy), ktera se stane i v jiné zemi, neZ ve které jsou Nabizené akcie vydavany nebo obchodovany.
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3. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (Www.prabos.cz) v sekci Pro investory lze nalézt nasledujici dokumenty,
jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument stranky
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta dle | Prabos plus a.s., vyro¢ni | cely dokument
CAS za 2015, v¢etn¢ vyroku auditora zprava, ucetni zavérka rok

2015
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta dle | Prabos plus a.s., vyro¢ni | cely dokument
CAS za 2016, vCetné vyroku auditora zprava, ucetni zavérka rok

2016
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta dle | Prabos plus a.s., ucetni | cely dokument
CAS za 2017, véetné vyroku auditora zavérka k 31. prosinci

2017, zprava nezavislého

auditora

Ugetni zavérka Emitenta za rok 2015, véetné vyroku auditora, je uvedena na:

http://prabos.cz/wp-content/uploads/2018/04/Prabos 2015 ucetni zaverka.pdf

Ugetni zavérka Emitenta za rok 2016, véetné vyroku auditora, je uvedena na:

http://prabos.cz/wp-content/uploads/2018/04/Prabos 2016 ucetni zaverka.pdf

Ugetni zavérka Emitenta za rok 2017, véetné vyroku auditora, je uvedena na:

http://prabos.cz/wp-content/uploads/2018/04/Prabos 2017 ucetni zaverka.pdf

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici v sidle Emitenta.
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411

POPIS NABIZENYCH AKCII

ZAKLADNI INFORMACE O NABIDCE

Prohldseni o provoznim kapitdlu

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nazoru je provozni kapital dostate¢ny pro soucasné pozadavky
Emitenta.

4.1.2 Kapitalizace a zadluZenost k 31. 3. 2018

Udaje uvedené v tabulkach niZe jsou v tisicich CZK. Dne 22. 3. 2018 doslo k rozhodnuti o vyplaceni
dividendy ve vysi 60 % cistého zisku za rok 2017. Termin vyplaty dividendy je stanoven na 30. 11.
2018. Celkova vyse této dividendy je 25 467 526 K¢ pied zdanénim. Emitent neeviduje jakoukoli
podminénou zadluzenost v podobé poskytnutého ruceni, zaruk apod. za dluhy tretich osob.

Rekonciliace ¢istého dluhu Emitenta k 31. 3. 2018

A

B.

C.

HOtOVOSt. ...
Pénézni ekvivalenty.............ccooeviiiiiiiiininnnnn
Kratkodobé cenné papiry k obchodovani..............
Likvidni prostfedky (A)+(B)+(C).eueeeerrrnrnrnnnns
Kratkodobé finanéni pohledavky ..........ccou.ueet
Kratkodoby bankovni dluh....................... ...
Kratkodoba porce dlouhodobého dluhu...............
Jiny kratkodoby dluh..................oco

Kratkodoby dluh (F)*+(G)+(H)........ccoeienenn.n.

Cista kratkodoba zadluzZenost (I)-(E)-(D)..........
Dlouhodobé bankovni Gvery.................ccveee.e.

Vydané dluhopisy..........covvvviiiiiiiiiiiinenen,
Ostatni dlouhodobé Gvery .............ooevveevininnnn..
Dlouhodoba zadluZenost (K)+(L)+(M).............

Cisty dluh (J)+H(N).eevvvereeeeerrrreneeeeeerernnneen
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65

50 162
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Celkova kapitalizace a zadluZenost k 31. 3. 2018

Celkovy kratkodoby dluh.............ccceveiniininnnnnen. 44 395
ZATUCCIY . . ettt et et et 0
ZAJISIENY ..ottt 44 330
NezaruCeny/nezajistény..........cooevevueieiieiinnnenne. 65
Celkovy dlouhodoby dluh.........c.cccceveiniininnnnnnn 22 948
ZATUCCNY . ..ottt et et et 8148
ZAJISIENY ..ottt 14 800
Nezaru€eny/nezajisteny.........ccovvvieeeenrineennnnnnnnn. 0
Viastni kapital.......ccocviiveiiiininiiniininenninne 90 184
Zakladni kapital.............oooiiiiiiiii 52 243
Azio a kapitalové fondy...............ccoooiiiiiiiiiil 0
Fondy ze zisku............oooooiii 3951
Vysledek hospodaieni minulych let....................... 33710
Vysledek hospodaieni bézného tcetniho obdobi........ 280
Celkova kapitalizace..........cccoeevuiieiiiinnninnnn 157 527

4.1.3 Zijem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych na nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob z(céastnénych na nabidce
Nabizenych akcii, s vyjimkou Nabizejiciho, zajem, ktery by byl pro nabidku podstatny.

Spolecnost starteepo s.r.o. poskytuje Emitentovi poradenské sluzby souvisejici s umisténim
Nabizenych akcii na trhu a jeji odména je zavisla na objemu prodanych Nabizenych akcii.

4.1.4 Diwvody nabidky a pouZiti vynosii

Cisty vytézek z prodeje Nabizenych akcii pro Nabizejiciho bude, po zaplaceni viech odmén, nékladi a
vydaji v souvislosti s nabidkou a pfijetim na trh START, pouzit tak, ze 1/3 vytézku si ponecha
Nabizejici - akcionaf Ing. Jaroslav Palat a 2/3 vytézku budou poskytnuty Emitentovi jako dlouhodoby
podiizeny dluh s obvyklym bankovnim trokem. Nové vznikly podtizeny dluh bude dle velikosti
pouzit na vyplaceni hlavnich bankovnich uvérti Emitenta, Emitent si ponechéd pouze provozni uvér o
vysi cca 20 mil. K¢.

Emitent odhaduje ¢isté vynosy pro Nabizejiciho kolem 32,75 mil. K¢ az 49,125 mil. K¢ (pfi prodeji
celého predpokladaného objemu Nabizenych akcii za cenu v rozmezi 400 K¢ az 600 K¢ za jednu
Nabizenou akcii). Cely vytézek bude pouzit k vy$e uvedenému tcelu.
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4.2 UDAJE O NABIZENYCH AKCIICH

Druh: kusova akcie
Forma cenného papiru: na jméno
Podoba cenného papiru: zaknihovana; evidenci o cenném papiru vede

Centralni depozitdf cennych papirt, a.s., se
sidlem na adrese Rybna 682/14, Staré Mé¢sto,

110 00 Praha 1
ISIN: CZ0005131318
Pravni piedpis, podle kterého budou Ceské pravo — zejména NOZ a ZOK (jak jsou
cenné papiry vydany: tyto definovany dale)
Ména emise cennych papirii: K¢ (koruna ceskd)
Pocet Nabizenych akcii: az 81 875 ks

Prava spojend s cennymi papiry

Akcionaf je zejména opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat vysvétleni a
vznaset navrhy a protinavrhy. Na valné hromad¢ ptipada na kazdou Akcii jeden (1) hlas.

Akcionaf ma pravo na podil na zisku, ktery valnd hromada schvali k rozdé€leni, ve forme dividendy.
Podil na zisku se uruje pomérem poctu vlastnénych Akcii k vysi zakladniho kapitalu spole¢nosti.
Nérok na dividendu vzniké akcionaifim na zadklad¢€ rozhodnuti valné hromady Emitenta o vyplaté
dividendy. Dividenda je splatna ve lhaté tii (3) mésicti ode dne pfijeti usneseni valné hromady o jeji
vyplaté. Dividendy, které nebylo mozné vyplatit, budou ulozeny na zvlastnim bankovnim uétu,
pricemz opravnéné osoby budou mit narok po pfedlozeni ptislusnych dokladd na jejich vyplaceni.
Narok na vyplatu dividendy se proml¢uje v obecné promlceci dobé dle ustanoveni NOZ (3 roky).

Emitent od svého vzniku, vyjma jednorazové dividendy ve vysi 17 mil. K& v roce 2010 nevyplacel
dividendy. Emitent nepfijal zddnou zavaznou dividendovou politiku vic¢i svym akcionaiim. Emitent
ma nicméné dlouhodobou vizi vyplacet pravidelné nadprimérné vysoké dividendy. V roce 2018 by
tak méla byt souasnym akcionaiim Emitenta vyplacena dividenda ve vysi 60 % zisku za rok 2017
(o vyplaté dividendy jiZz rozhodla valnd hromada dne 22. 3. 2018; rozhodnym dnem pro vyplatu
dividendy je 15. 3. 2018). Emitent zvazuje pokracovat v takto nastaveném nezavazném zaméru rovnéz
v dal$ich letech, kdy planuje vyplatit 60 % dividendu, a to vzdy za ptedpokladu, Ze nebudou potieba
vyssi kapitalové investice. Emitent vSak upozoriiuje investory, ze jakakoli vyplata dividendy podléha
predchozimu schvaleni valné hromady spolecnosti a o vyplaté musi dle stanov rozhodnout alesponi
nadpolovi¢ni vétSina vSech akcionari. Neexistuji z&dnd omezeni spojena s vyplatou dividend ani
neexistuji zadné zvlastni postupy pro drzitele Akcii — nerezidenty. Spolecnost nevydala zadné cenné
papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry nebo na piednostni Gpis
jinych cennych papirt.

V ptipadé zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta penézitymi vklady maji stavajici akcionari prednostni
pravo na upis novych akcii ve smyslu ZOK.

Akcionaf ma pravo na podil na likvida¢nim zlstatku spolecnosti. Likvidaéni zlstatek se d€li mezi
akcionare v poméru k poctu jimi vlastnénych Akcii.

Neexistuji zadna prava/povinnosti ke zpétnému odkupu Akcii.

Dalsi akcionaiska prava vyplyvaji z pravnich piedpist, zejména ZOK, a ze stanov Emitenta.
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Omezeni pirevoditelnosti akcii Emitenta
Akcie Emitenta, v¢etné Nabizenych akcii, jsou pfevoditelné bez omezeni.

Povinné nabidky pievzeti, pravidla pro p¥evzeti cennych papirii hlavnim akciondiem (squeeze-out) a
povinné odkoupeni (sell-out) cennych papiri

Nuceny piechod akcii (tzv. squeeze-out) je upraven v § 375 a nasl. ZOK. Hlavni akcionaf vlastnici
akcie, (i) jejichz souhrnna jmenovita hodnota ¢ini alespoit 90 % zakladniho kapitalu spole¢nosti (na
n¢jz byly vydany akcie s hlasovacimi pravy), nebo (ii) s nimiz je spojeno alespont 90 % podil na
hlasovacich pravech ve spolecnosti, mize pozadovat, aby predstavenstvo svolalo valnou hromadu
spolecnosti a ptedlozilo ji k rozhodnuti ndvrh na piechod vSech ostatnich akcii na hlavniho akcionare.

Ostatni akcionafi maji pii prechodu svych akcii na hlavniho akcionafe pravo na pfimétené protiplnéni
v penézich, jehoz vysi urci valna hromada spolecnosti — pfiméfenost protiplnéni dokladd hlavni
akcionat valné hromadé znaleckym posudkem (v ptipade akcii ptijatych k obchodovéani na evropském
regulovaném trhu hlavni akcionaf protiplnéni namisto doloZeni posudkem zdtivodni a doloZi predchozi
souhlas CNB).

Vlastnici akcii, vi¢i kterym ma hlavni akcionaf pravo uplatnit postup pro nuceny piechod akcii,
mohou pozadovat, aby jejich akcie hlavni akcionaf odkoupil postupem podle ustanoveni ZOK
0 povinném vetejném navrhu smlouvy (tzv. sell-out).

Verejné nabidky prevzeti ucinéné viici Emitentovi v poslednim financnim roce a v béZném roce
Neni relevantni.
Dait z piijmi 7 akcii v Ceské republice

Informace o zdanéni dividend a pfijma z prodeje Akcii jsou uvedeny v kapitole 6 (Zdanéni prijmii z
dividend a prijmii z prodeje akcii v Ceské republice) tohoto dokumentu. Emitent ptebira odpovédnost
za srazku dané provedenou u zdroje.

4.3 PODMINKY NABIDKY

43.1 Podminky, statistické udaje, o nabidce, ocekdavany harmonogram a zpiisoby Zddosti o
nabidku

Nabizené akcie jsou nabizeny v rdmci vetejné nabidky ke koupi Nabizejicim, ktery je stavajicim cca
43% akcionafem Emitenta.

Veftejna nabidka pobézi od 13. 6. 2018 do 26. 6. 2018.

Potencialni investofi mohou zadavat objednavky na nakup Nabizenych akcii vyhradné prostfednictvim
¢lena BCPP. Cenové rozpéti objednavek bylo stanoveno na 400 K¢ az 600 K¢ za jednu Nabizenou
akcii. Minimalni pocet pozadovanych Nabizenych akcii v objednavce neni omezen, maximalni pocet
je omezen celkovym poc¢tem Nabizenych akcii. Podanou objednavku k nakupu Nabizenych akcii nelze
stahnout. Pfislu$ni ¢lenové BCPP budou shromazd’ovat nakupni objednévky po celé obdobi nabidky,
tj. od 13. 6. 2018 (v¢etné) az do 26. 6. 2018 (START Day) (véetn€). VSichni potencialni investofi,
ktefi se chtéji obchodovani ucastnit, musi mit dale svého ucastnika Centralniho depozitare, u kterého
maji otevieny ucet vlastnika zaknihovanych cennych papirt; ucastnik Centralniho depozitare mize byt
stejny subjekt jako ¢len BCPP, pies které¢ho zadava investor objednavku ke koupi Nabizenych akcii.

V piipadé podani objednavek ptrevysujicich pocet Nabizenych akcii budou objednavky jednotlivych
investord pomérné kraceny (vraceni preplatku za koupené cenné papiry neni s ohledem na zplsob
vyporadani koupé Nabizenych akcii relevantni).

V ramci vetejné nabidky Nabizenych akcii bude nabizeno az 81 875 kusii Nabizenych akcii. Kone¢ny
pocet prodanych Nabizenych akcii v ramci START Day bude uvefejnén na webové strance BCPP
www.pxstart.cz nejpozdéji 2. (druhy) pracovni den po START Day.
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Prodané Nabizené akcie budou Nabizejicim piipsany ve prospéch Gétu jednotlivych investort po
uhrazeni kupni ceny, a to nejdiive 3. (tfeti) pracovni den nésledujici po START Day.

Neexistuji zadné postupy pro vykon predkupniho prava, obchodovatelnosti upisovacich prav ani pro
zachazeni s nevykonanymi upisovacimi pravy.

4.3.2 Plan rozdéleni a piidélovani Nabizenych akcii

Nabizené akcie mohou byt nabizeny vSem kategoriim investorti, véetn¢ kvalifikovanych i retailovych
investortl, tuzemskych i zahrani¢nich, pfi dodrZeni pravnich predpist, které se na takovou nabidku
a prisluSného investora vztahuji.

Nabidka neni rozdélena na tranSe urcené kvalifikovanym ¢i retailovym investorim, nebo
zam&stnancim Emitenta. Nabizejici bude zachazet se vSemi investory pii ptfidélovani Nabizenych
akcii stejné; vicecetnd upisovani nejsou relevantni.

Nadlimitni opce (green shoe) neni relevantni.

Dle udaji dostupnych Emitentovi se na koupi Nabizenych akcii nebudou podilet stavajici akcionafi
Emitenta ani Clenové predstavenstva ¢i dozoréi rady Emitenta. Emitentovi neni znamo, Ze by néjaka
osoba hodlala v ramci nabidky koupit vice nez 5 % Nabizenych akcii.

433 Stanoveni ceny

Kupni cenu a celkovy pocet skute¢né prodanych Nabizenych akcii ur¢i Nabizejici v den START Day
dle vlastniho uvédzeni na zaklad¢ informaci o pfijatych objednavkach. Informace o stanovené kupni
cené Nabizenych akcii a poctu Nabizenych akcii, které budou prodany na zaklad¢ vefejné nabidky,
budou nasledné vetejné vyhlaseny v ramci START Day, uvetejnény v elektronickém systému START
— Vetejna nabidka a také na webové strance www.pxstart.cz.

Kupni cenu Nabizenych akcii a pocet prodanych Nabizenych akcii vlozi Nabizejici do elektronického
systtmu START — Vefejna nabidka. Nasledné¢ dojde elektronickym systémem START — Veiejna
nabidka ke stanoveni miry pfidéleni Nabizenych akci jednotlivym poptavkam po koupi Nabizenych
akcii dle nasledujiciho principu.

(A)  Vsechny poptavky po koupi Nabizenych akcii s hodnotou kupni ceny vyssi nebo rovnou
hodnoté kupni ceny Nabizenych akeii, ktera je stanovena Nabizejicim, jsou uspokojeny takto:

— je-li skute¢né prodavané mnozstvi Nabizenych akcii vétsi nebo rovno sumé pozadovaného
mnozstvi v§ech poptavek po koupi, jsou vSechny poptavky po koupi uspokojeny plné,

— je-li skute¢né prodavané mnozstvi Nabizenych akcii mens$i nez suma investory pozadovaného
mnozstvi Nabizenych akcii dle vSech poptavek po koupi, jsou vSechny poptavky po koupi
kraceny.

(B) Pfi pomérném kraceni systém automaticky:
— stanovi miru alokace Nabizenych akcii k poptavkam po koupi Nabizenych akcii,

— alokované mnozstvi nasledné zaokrouhli na celé nasobky minimalniho prodavaného objemu
dolu,

— poté jsou sestupné sefazeny poptavky po koupi Nabizenych akcii podle jejich miry
zaokrouhleni,

— cast Nabizenych akcii, kterda ma byt dle rozhodnuti Nabizejiciho prodana, ovSem jesté neni
pridélena k nékteré poptdvce po koupi a je nasledné piid€lovana postupné po poétech
odpovidajicich minimalnimu prodavanému objemu vzdy kazdé poptavce po koupi dle jejich
poradi v ramci jejich miry zaokrouhleni. V piipad¢, ze vice poptavek po koupi dosahne stejné
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poptavky po koupi do elektronického systému START — Vefejna nabidka.
Poptavky s hodnotou kupni ceny niZsi, nez je hodnota stanovena Nabizejicim, nebudou uspokojeny.

Na zaklad¢ hodnoty kupni ceny Nabizenych akcii a jejich skute¢ného prodaného poctu dojde k uhradé
kupni ceny Nabizenych akecii.

Investorim do Nabizenych akcii nebudou v souvislosti s nabytim Nabizenych akcii uctovany
Nabizejicim ani Emitentem jakékoli poplatky, jiné naklady nebo dané.

S Nabizenymi akciemi neni mozné pfed ucinénim oznameni obchodovat.
4.3.4 Umisténi a prodej

Nabizené akcie jsou umistovany a nabizeny prostiednictvim platformy trhu START. Umisténim ani
nabidkou Nabizenych akcii nebyl povéfen zadny koordinator ¢i zprosttedkovatel umisténi.

V souvislosti s nabidkou Nabizenych akcii nebyl povéien zadny platebni ani depozitni zastupce.

Neexistuji zadné dohody mezi Emitentem anebo Nabizejicim a tfeti osobou o koupi Nabizenych akcii
nebo jeji ¢asti bez pevného zavazku ani na zaklad¢ pevného zavazku upsani.

Vztah mezi kupujicimi investory a Nabizejicim pii prodeji Nabizenych akcii je ve smyslu ustalené
judikatury smlouvou. Usp&sny investor je zapsan do seznamu investort a vznika mu povinnost uhradit
kupni cenu Nabizenych akcii. Tato povinnost musi byt v souladu s pravidly trhu START splnéna
nejpozdéji 3. (tfeti) pracovni den nasledujici po START Day. Prodané Nabizené akcie budou
Nabizejicim pfipsdny ve prospéch uctu jednotlivych investorti oproti uhrazeni kupni ceny, a to
nejdiive 3. (tfeti) pracovni den nasledujici po START Day.

4.4 NAKLADY SPOJENE S NABIDKOU

Emitent oCekéava, Ze se celkové naklady souvisejici s vefejnou nabidku Nabizenych akcii, tj. naklady
na poradce — spole¢nost starteepo s.r.o., poplatky CNB, analytickou spole¢nost zpracovavajici analyzu
spole¢nosti a pravniho poradce Emitenta budou pohybovat kolem 0,5 mil K¢.

45 ZREDENI

V pripadé, ze budou v ramci nabidky prodany vSechny Nabizené akcie, klesl by podil Nabizejiciho na
Emitentovi ze soucasnych cca 43,2 % na 35 %.

4.6 OMEZENI TYKAJICi SE SIRENi PROSPEKTU A PRODEJE NABIZENYCH
AKCIi

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Nabizenych akcii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (véetné jeho
ptipadnych dodatkll) v jiném staté. Osoby, do jejichZ drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Nabizenych akcii nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Nabizenym akciim.

Vefejna nabidka Nabizenych akcii miize byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdéji na
pocatku takové vefejné nabidky tento Prospekt (véetn& jeho piipadnych dodatkil) schvalen CNB a
uvefejnén. Vefejna nabidka Nabizenych akcii v jinych statech mize byt omezena pravnimi piedpisy
v takovych zemich a mize vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad Prospektu nebo jeho ¢asti, nebo
jinych dokumentt k tomu pfislusnym organem.

Kromé vyse uvedeného Emitent z4da nabyvatele Nabizenych akcii, aby dodrzovali ustanoveni vSech
ptislusnych pravnich predpist v kazdém state¢ (vcetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,

31



nabizet, prodavat nebo predavat Nabizené akcie nebo kde budou distribuovat, zpfistuptiovat ¢i jinak
davat do ob&hu tento Prospekt, v€etné jeho ptipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Nabizenymi akciemi souvisejici, ato ve vSech pfipadech na vlastni naklady
a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Nabizenymi akciemi souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze
v elektronickeé ¢i jiné nehmotné podobeé.

Pted schvalenim Prospektu jsou Emitent, Nabizejici, potencialni investofi a v§echny dal$i osoby, jimz
se tento Prospekt dostane do dispozice, povinni dodrzovat vySe uvedené omezeni pro vefejnou
nabidku a nabizeji-li Nabizené akcie v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem, ktery neni
vefejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Nabizenych akcii Cini,
0 skute¢nosti, ze Prospekt nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén a e takova nabidka nesmi byt
vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zplisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT
nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv piipadnd nabidka Nabizenych akcii, kterou c¢ini Nabizejici (vCetné distribuce tohoto
Prospektu vybranym investorim na divérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto
Prospektu, je Cinéna na zaklad€¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT atakova nabidka tudiz
nevyzaduje piedchozi uvetejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu stim Emitent
upozoriiuje vSechny pfipadné investory a jiné osoby, ze Nabizené akcie, ohledné kterych bude ¢inéna
jakakoliv nabidka pied schvalenim a uvetejnénim tohoto Prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu
V hodnot¢ prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné piislusnym pravnim predpisem stanovenému limitu
v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Prospektu je stanovenym limitem v eurech ¢astka
100.000 euro). Nabizejici nebude vazan jakoukoliv objednavkou piipadného investora k upsani nebo
koupi takovych Nabizenych akcii, pokud by kupni cena takto poptavanych Nabizenych akcii ¢inila
méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakoukoli Nabizenou akcii, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi
S tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Nabizenych akcii zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptsob nabidky ¢&i prodeje
vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Nabizené akcie, aniz by byla
dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a piislusny zpisob nabidky a prodeje
vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Nabizené akcie méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Nabizenych akcii mohou
podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Nabizenych akcii, ze Nabizené akcie nejsou a nebudou
registrovany v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i
jinym regulacnim organem jakéhokoli stdtu Spojenych statii americkych a v disledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo piedavany na tizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném
k provedeni zékona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registraéni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registrani povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozorfiuje, Ze Nabizené akcie nesméji byt nabizeny ani prodiavany ve Spojeném
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velk4 Britanie") prostfednictvim rozsitovani
jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani
s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi Géet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vefejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zdkona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni.
Veskera pravni jednani tykajici se akcii provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli
jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna v souladu se zakonem o finanénich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finanénich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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4.7 PRIJETI K OBCHODOVANI NA TRH START

Akcie jsou pocinaje 21. 5. 2018 piijaty kobchodovani na trh START, ktery je soucasti
mnohostranného obchodniho systému provozovaného BCPP.

Akcie, jind emise akcii vydanych Emitentem ani zadné cenné papiry stejné tiidy (druhu) jako jsou
akcie, nejsou v den  vyhotoveni  tohoto  dokumentu pfijaty k  obchodovani
na zadném regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému ¢i jiném rovnocenném trhu, vyjma
trhu START a mnohostranného obchodniho systému organizovaného spole¢nosti RM-SYSTEM,
Ceskd burza cennych papirt, a.s. Emitent nemd informace o jakémkoli regulovaném trhu,
mnohostranném obchodnim systému nebo jiném rovnocenném trhu, na kterém by byly ke dni
vyhotoveni tohoto dokumentu Akcie, jind emise akcii vydanych Emitentem nebo cenné papiry stejné
tiidy (druhu) jako Akcie pfijaty k obchodovani bez souhlasu Emitenta.

Zadné cenné papiry Emitenta stejné t¥idy jako Akcie nebudou v souvislosti s vefejnou nabidkou
upisovany nebo umistovany soukrome.

Z4dna osoba se nezavazala jednat jako zprostiedkovatel v sekundarnim obchodovani se zajisténim
likvidity pomoci sazeb nabidek ke koupi a prodeji.

Emitent nema v planu jakymkoliv zptisobem vyuzit moznosti stabilizace ceny Akcii po jejich pfijeti na
trh START, ani nema jakékoliv informace o tom, Ze by po pfijeti Akcii na trh START m¢éla byt
realizovana jakékoliv opatfeni sméfujici ke stabilizaci ceny Akcii.
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5. INFORMACE O EMITENTOVI
5.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pfipravil a vyhotovil a za udaje v ném uvedené je odpovédny Emitent.

Emitent prohlaSuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi tidaje
uvedené v Prospektu v souladu se skute¢nosti, a Ze v ném nebyly zaml&eny Zadné skuteénosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

Ve Slavi¢iné dne 8. 6. 2018

Za Prabos plus a.s.

Ing. Jaroslav Palat
piedseda predstavenstva

5.2 ODPOVEDNI

Nekonsolidované ucetni zdvérky Emitenta za roky 2015, 2016 a 2017 byly auditovany:

auditor: Ing. Lumir Volny
osvédceni ¢.: 1411
sidlo: Sazovice 221, 763 01 Mysloovice

&lenstvi v profesni organizaci: Komora auditort Ceské republiky

Auditor, Ing. Lumir Volny neméa dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Emitentovi. Pro icely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutednosti ve vztahu
k auditorovi: piipadné (i) vlastnictvi Akcii vydanych Emitentem nebo akcii &i podilii spolednosti
tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti &i upsani takovych akeii &i podild,
(ii) zam&stnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) &lenstvi v organech Emitenta
a (iv) vztah k pfijeti Akcii k obchodovani na trhu START.

53  VYBRANE FINANCNIi UDAJE
Nasledujici tabulky uvadi pfehled hlavnich historickych ukazateli Emitenta. Udaje vychazi z

auditovanych nekonsolidovanych ucetnich zavérek Emitenta za obdobi kongici 31. 12. 2015, 31. 12.
2016, 31. 12. 2017, vypracovanych v souladu s eskymi (i¢etnimi standardy (CAS).
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Kli¢ové finan¢ni ukazatele (tis. CZK):

HLAVNI FINANCNI UKAZATELE 2015 2016 2017

Trzby 248 030 328 006 329 577
riastv % n/a 322 % 0,5 %

Provozni zisk 6190 32 364 55 661
ristv % n/a 422,8 % 72 %

marZe v % 25% 9,9% 16,9 %

Cisty zisk 3376 23541 42 446

ristv % n/a 597,3 % 80,3 %

marZev % 14% 7,2 % 12,9 %

Po strmém ristu trzeb ve vysi 32,2 % mezi roky 2015 a 2016, vykazal Emitent v roce 2017 témet
totozné trzby jako v roce 2016, a to ve vysi 329,577 mil. K¢&. Skokovy narast trzeb v roce 2016 byl
primarné dan vyhranym tendrem na dodavku bot pro Armadu Ceské republiky z roku 2015, kdy byla
uzaviena smlouva o dodavce armadnich bot na 1éta 2015-2017. Tato zakazka generovala ro¢né trzby
ve vy§i 140 mil. K&. Aktudlné je po podpisu dalsi zakazka pro Armadu Ceské republiky (viz bod 5.6.3
(Hlavni trhy) tohoto dokumentu). Dle nazoru Emitenta je vyroba s aktualnim strojnim vybavenim na

maximu své kapacity.

Provozni zisk Emitenta v pribéhu celého sledovaného obdobi rostl, a to nejdiive o 423 % v roce 2016
nasledovén rastem o 72 % Vv roce 2017. Diivodem je jak zminovany ndrGst trzeb, tak i lepsi struktura

nakladd, kdy jak vykonova spotteba, tak i osobni naklady rostly pomalej$im tempem nez trzby.

Pozitivni vyvoj hospodateni Emitenta se podepsal i na rlstu Cistého zisku, a to z urovné 3,376 mil. K¢

v roce 2015 na 42,446 mil. K& v roce 2017.

Kli¢ové finané¢ni ukazatele v grafu (tis. CZK):

328 006 329577

248 030

610 3376

2015 2016 2017

u TrZzby Provozni zisk Cisty zisk
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Vykaz zisku a ztraty dle CAS (tis. CZK):

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2015 2016 2017
Trzby z prodeje vyrobkii a sluZeb 217 261 310974 311701
Trzby za prodej zboZi 30 769 17 032 17 876
Vykonova spotfeba (194 562) (238 572) (221 154)
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 462 (6 881) (16 063)
Aktivace (-) (6 829) (5501) (3852)
Osobni naklady (49 889) (59 309) (67 564)
Upravy hodnot v provozni oblasti (2 796) (9721) (10 776)
Ostatni provozni vynosy 55 800 32763 16 346
Ostatni provozni naklady (56 760) (33 185) (10 683)
Provozni vysledek hospodareni 6190 32 364 55 661
Finan¢ni vysledek hospodaieni (2 227) (3369) (3233)
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 3963 28 995 52 428
Daii z pFijmi (587) (5 454) (9 982)
Vysledek hospodai‘eni po zdanéni 3376 23541 42 446
Vysledek hospodaieni za icetni obdobi 3376 23541 42 446
Cisty obrat za ietni obdobi 307 786 361 389 349531

Hlavni slozku trzeb Emitenta tvoii trzby z prodeje vlastnich vyrobki (bot), procentualné celych 94 %.
Na strané néakladt jsou hlavni polozkou spotfeba materidlu a energie a osobni naklady. Ostatni
provozni vynosy a naklady jsou z drtivé vétSiny tvofeny faktoringem pohledavek (faktoring Emitent
V soucasné dob¢ jiz nevyuziva).

Piehled finan¢ni pozice (tis. CZK):

AKTIVA 2015 2016 2017
Dlouhodoby majetek 46 513 70 459 74 885
ObéZna aktiva 165 102 157 842 152 421
AKTIVA CELKEM 212799 229 862 229758
PASIVA 2015 2016 2017
Vlastni kapital 49 384 72924 115371
Dlouhodobé zavazky 24 450 37520 26 201
Zavazky k uvérovym institucim 24 450 35735 24 170
Kratkodobé zavazky 137 399 117179 86 355
Zavazky k uvérovym institucim 41 055 26 319 21 000
PASIVA CELKEM 212799 229 862 229 758

Narast dlouhodobého majetku Emitenta mezi roky 2015 a 2016 byl zptsoben nakupem vsttikolisu
STEMMA v hodnoté 19,259 mil. K¢, obuvnickych stroji za 3,974 mil. K&, osobniho automobilu
v hodnoté 0,606 mil. K¢ a forem v ¢astce 0,502 mil. K¢. Za narGstem dlouhodobého majetku v roce
2017 stoji zarazeni sady forem NEW MARS za 4,034 mil. K¢, dale obuvnickych stroji v hodnoté
3,376 mil. K&, osobnich automobilti v hodnoté 2,166 mil. K¢ a technické zhodnoceni budov (zatepleni,
oprava fasady, uprava vyrobnich prostor, oploceni) v ¢astce 1,098 mil. K¢.
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Co se struktury aktiv ty¢e, tak vétSinu tvoii ob&Zna aktiva Emitenta a dlouhodoby hmotny majetek.
Obézna aktiva jsou zejména zasoby, v mensi mite pak kratkodobé pohledavky a penézni prostiedky.
Dlouhodoby majetek se sklada primarné z budov a souborit movitych véci.

Vlastni kapital Emitenta vzrostl mezi roky 2015 a 2017 celkové o téméf 66 mil. K¢, a to zejména diky
jiz zminénému pozitivnimu hospodateni. Emitentovi se taktéz dafilo snizovat svou zadluzenost, a to
jak na stran¢ dlouhodobych, tak hlavné na stran¢ kratkodobych zavazkt vié¢i bankam. Cizi zdroje
Emitenta se skladaji primarné¢ zbankovnich uvéri v celkové vysi 45,170 mil. K¢ a zavazku
Z obchodnich vztahi ve vysi 41,283 mil. K¢.

Zdroje financovani Emitenta (tis. CZK):

ZDROJE

FINANCOVANi 2015 2016 2017
Vlastni kapital 49 384 72924 115371
Z toho zdkladni kapitdl 52 243 52 243 52 243
Vlastni zdroje 49 384 72924 115371
Dlouhodobé  bankovni 24 450 35735 24170
avéry

I'(rvétkodobé bankovni 41055 26 319 21000
avéry

]?l?uhodobé akcionaiské 0 0 0
avéry

Ifrjitkodobé akcionarské 10 630 6 644 4669
avéry

Ost?tni' o zavazky  vudi 12 972 12 969 0
akcionaifim

Cizi zdroje 89 107 81 667 49 839

5.4 RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Nabizenym akciim jsou uvedeny v kapitole 2 (Rizikové

faktory) tohoto Prospektu.

5.5 UDAJE O EMITENTOVI

55.1 Historie a vyvoj Emitenta

Obchodni firma:
Misto registrace:
1CO:

Datum vzniku:

Pravni forma:

Pravni rad.:

Prabos plus a.s.
Ceska republika, Krajsky soud v Brng, sp. zn. B 3864
262 72 857

Emitent vznikl dne 19. 12. 2001 jako spole¢nost s ru¢enim omezenym,
ktera se nasledné pfeménila na akciovou spole¢nost; Emitent byl zalozen na
dobu neurcitou

akciova spole¢nost dle ¢eského prava
Emitent se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména
zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozde€jSich predpist

(dale jen "NOZ"), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozd¢jsich predpisii
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(dale jen "ZOK"), zakonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho
feSeni (insolvencni zédkon), ve znéni pozdéjsich predpist

Sidlo: Komenského 9, 763 21 Slavi¢in, Ceska republika
Telefonni cislo: +420 577 303 302

e-mail: emise@prabos.cz

Webova adresa: www.prabos.cz

Emitent byl zaloZen dne 22. 11. 2001 podle ¢eského prava jako ¢eska spolecnost s ru¢enim omezenim.
Emitent vznikl dne 19. 12. 2001 na zaklad¢ zapisu Emitenta v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. C
41201 vedenou Krajskym soudem v Brn¢. Emitent se s u¢innosti ke dni 13. 12. 2002 pfemenil na
akciovou spole¢nost a je zapsan v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3864 vedenou Krajskym soudem
v Brné. Identifikaéni &islo Emitenta je ICO: 262 72 857.

Emitent je vyrobcem obuvi s tradici obuvnického primyslu sahajici az do roku 1860, kdy vznikla
spolecnost Japis, ktera zpracovavala usné a po . svétové valce zahajila vyrobu obuvi. Po znarodnéni v
roce 1948 presla spolecnost Japis pod spravu n. p. Bata a nasledné v roce 1952 byla zaclenéna do n. p.
Svit Gottwaldov. Teprve v roce 1991 se zavod transformoval jako samostatna divize spolec¢nosti a.s.
Svit Zlin. 1. 1. 1993 ziskala spole¢nost pravni subjektivitu pod ndzvem Prabos a.s. Slavi¢in a postupné
se transformovala na soucasnou spolecnost Prabos plus a.s.

Dnes se Emitent, dle svého ndzoru, fadi v regionu stfedni a vychodni Evropy mezi ptedni vyrobce
pracovni obuvi pro primyslové pouziti, obuvi pro vojenské, hasicské a policejni slozky, obuvi
trekové, lovecké i outdoorové. V Evropé boty Prabos obouvaji zaméstnanci piednich ceskych
vyrobnich spoleénosti jako CEZ, SKODA AUTO nebo ABB. Z vefejného sektoru to jsou Armada CR,
Makedonska policie ¢i némecky Bundeswehr. Firma dodava ¢i dodavala své boty i pro armady Litvy,
tak obuv Gspésné otestovali v extrémnich podminkach ¢esti egyptologové ¢i polarnici z Mendelovy
polarni stanice v Antarktidé. Spole¢nost je drzitelem certifikatu kvality CSN EN ISO 9001:2008 a
certifikatu AQAP.

55.2 Investice

NiZe jsou popsany vyznamné investice provedené Emitentem v letech 2015 — 2017:

e V roce 2015 zakoupil Emitent z vlastnich zdroji ochrannou znamku PRABOS od Ing.
Jaroslava Palata za kupni cenu 12 mil. K¢.

e V roce 2016 investoval Emitent do strojového vybaveni. Emitent zakoupil vstiikolis od italské
spole¢nosti STEMMA za 19 mil. K¢, na jehoZ pofizeni si vzal bankovni 0vér od Komeréni
banky. Dale se jednalo o nakup obuvnickych stroji v hodnoté 4 mil. K¢ a 0,810 mil. K¢. Tyto
dv¢ investice byly financovany z vnitinich zdroji Emitenta.

e Posléze v roce 2017 Emitent nakoupil novou sadu forem pro vyrobu novych podesvi NEW
MARS za 4 mil. K¢. Tato investice byla financovana leasingem od spole¢nosti Raiffeisen -
Leasing. Dale Emitent zakoupil obuvnicky stroj Challenger 833 v hodnoté 1,7 mil. K&, ktery
je taktéz financovan leasingem od Raiffeisen - Leasing. Emitent také zakoupil dva osobni
automobily znatky SKODA a AUDI v souhrnné hodnoté 2,166 mil. K& a proved! technické
zhodnoceni budov za 1,098 mil. K¢&. Jak nakup vozidel, tak technické zhodnoceni budov byly
financovany z vnitinich zdroji Emitenta.
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V soucasé dob¢ probiha investice do nakupti stroji v hodnoté 1,295 mil. K¢ (viz tabulku nize) a
investice do vyvoje novych webovych stranek Emitenta ve vysi 249 420 K¢.

Nazev stroje Pofizovaci hodnota (CZK) VyuZiti
Stroj na embossing 337943 pti vyrobé obuvi
Stroj nytovaci 282 322 pfi vyrobé¢ obuvi
Stroj paskovaci 80900 pfi baleni obuvi
Stroj na lisovani podesvi 142 521 pfi vyrobé¢ obuvi
Stroj na lisovani podesvi 144 106 pfi vyrobé¢ obuvi
Stroj na predtvarovani svrska 307 697 pfi vyrobé¢ obuvi
Celkem 1295 489

Mezi budouci investice, ke kterym se Emitent zavazal, patii nakup zatepleni dalSich objektti ve vysi
2,4 mil. K¢, dale nakup sady forem pro novou kolekci obuvi v hodnoté 1,7 mil. K¢ a pofizeni novych
obuvnickych stroji v hodnoté 0,580 mil. K¢. Uvazuje se o nakupu dalSiho vstiikolisu STEMMA
v cené 19 mil. K¢, nicméné tato investice je prozatim pouze v roviné tivah. Zminéné investice budou
financovany z vnittnich zdrojt, vyjma ptipadného nakupu vsttikolisu na Gvér proti zastave stroje.

5.6 PREHLED PODNIKANI
5.6.1 Hlavni éinnosti

Podle zapisu v obchodnim rejstiiku pfedmét ¢innosti Emitenta pfedstavuje "Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona" a "Silnicni motorova doprava nakladni
provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti nepfesahujici 3,5 tuny,
jsou-li ur€eny k ptepravé zvitat nebo véci".

Hlavni cinnosti Emitenta je vyroba a prodej pracovni obuvi pro pramyslové pouziti, obuvi pro
vojenské, hasicské a policejni slozky a obuvi pro extrémni podminky obecné. Nejvétsi cast trzeb je
generovana z veifejnych zakazek (2015 — 34,2 %, 2016 — 59 %, 2017 — 60 %).

Spolecnost se rovnéz zabyva vyrobou trekové a lovecké obuvi a chysta se rozsifit svou produktovou
nabidku do segmentu volnocasové outdoorové obuvi.

5.6.2 Vyznamné nové produkty a sluZby

V budoucnu hodla Emitent rozsitit své vyrobni kapacity a produktovou nabidku smérem do segmentu
volnocasové outdoorové obuvi. Jesté v roce 2018 by méla byt predstavena nova kolekce bot typu
Work&Walk. Celkova investice na vyzkum a vyvoj spojené s touto novou trekovou kolekci dosahuji
1,5 mil. K¢&.

V roce 2018 byla také ptedstavena nova ucelena modelova fada Green Line, ktera ma byt odpovédi na
veskeré pozadavky od civilistd a kontraktord pohybujicich se v zonach vale¢nych konflikta a jinych
nepfiznivych podminkach v Ceské republice a po celém svétd. Na své si ale piijdou také vojaci a
ptislusnici IZS, sportovni stielci a lovci a v neposledni fadé také dobrodruzi a cestovatelé. Obuv z této
nové fady je diky pouzitym materialim leh¢i pfi zachovani vsech pozadovanych vlastnosti. Taktéz je
pouzita podesev s novym protiskluzovym dezénem a zvySenou ochranou $pi¢ky oproti okopu a paty
proti poskozeni pifi zouvani. Navic ma obuv novy maskovaci design. Odhadovany objem prodeje této
modelové fady je cca 5 mil. K¢ roéné.

Emitent také planuje expandovat na rychle rostouci ukrajinsky trh a zaroven se chce vice soustredit na
online marketing a prodej za pomoci nejnovéjsich technologii. Jednou z novinek by méla byt chytra
mobilni aplikace, ktera diky 3D méfeni nohy zaruci zdkazniklim pfesny a pohodIny online nakup.

39



5.6.3 Hlavni trhy

Hlavni trh piedstavuji statni zakazky ozbrojenych slozek Ceské republiky a pracovni segment. Statni
zakazky probihaji povétSinou v cca Ctyfletych cyklech. Emitentovi se dosud daii tyto zakazky
ziskavat.

Aktualné byla podepsana smlouva na dodavku obuvi pro Armadu Ceské republiky v hodnoté cca 495
mil. K¢ (bez DPH). Prvni dodavka je predpokladana na teti ¢tvrtleti 2018. Na zakladé zkusenosti
z minulého tendru se o¢ekava, Zze v roce 2018 bude zakazka generovat na trzbach cca 60 mil. K¢,
vroce 2019 160 mil. K¢, vroce 2020 180 mil. K& a 95 mil. K¢ v roce 2021 (vzdy bez DPH).
V horizontu dalSich 4 let se odekava, dle nazoru Emitenta, dalsi zakazka ze strany Armady Ceské
Republiky. Emitent aktualné té ziskal zakazku na dodavku bot (klimamembrana) pro Policii Ceské
republiky v hodnoté cca 106 mil. K¢ (véetné DPH) s pfedpokladanym dodanim v pribéhu let 2018 az
2020.

Za nejveétsi koknkurenty, se kterymi se Emitent v ramci vetejnych zakazek pro armadu a policii
potkava, lze povazovat spoleCnosti LOWA Sportschuhe GmbH, BLAZEK PRAHA as., HAIX-
Schuhe Produktions- und Vertriebs GmbH a BATES.

Pi‘ehled vybranych zakazek (bez DPH):

Trh

2018 (odhad
do konce
roku)

2017

2016

2015

Trh Ceské republiky
predstavuje zejména
segment statnich
zakazek - Armada,
Policie, Generalni
Feditelstvi cel,
Meéstska policie

Armada — 82 500
000 K¢

Policie — 27 100
000 K¢&

Armada — 135 400 000
K¢

Policie — 50 700 000
K¢

Generalni feditelstvi
cel - 3000000 K¢

Armada — 142 000 000
K¢

Policie —2 000 000 K¢&

Generalni feditelstvi
cel - 12000 000 K¢&

Armada — 42 000 000
Ke

Policie — 1 200 000 K¢&

Generalni feditelstvi
cel - 1200000 K¢

Statni zakazky cizich
stati, které mohou
probihat pies mistni
partnery

Litevska armada —
17 500 000 K¢

Litevska armada —
2900 000 K¢

Litevska armada —
25900 000 K¢

Litevska armada —
35200 000 K¢

Holandsk4 armada —
4200 000 K¢&

Pracovni obuv + trek

Slovensky trh — 15 000
000 K¢ (z toho
ocelafsky prumysl —

10 500 000 K¢)

Slovensky trh — 21 000
000 K¢ (z toho
ocelarsky pramysl — 9
600 000 K¢)

Rakousky trh —
5900 000 K¢

Slovensky trh — 24 000
000 K¢ (z toho
ocelarsky pramysl —
10 000 000 K¢)

Polsky trh — 7 490 000
K¢
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5.7 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Emitent neni soucasti zddné skupiny.

Reditel spoletnosti

Asistentka Feditele

Ekonomicky usek Obchodni isek Zasobovaciisek ‘Vyrobni usek Usek TEPV* Usek fizeni jakosti

Nize je uvedena organizacni struktura v rdmci spolecnosti:

*Technicka priprava vyroby

5.8 NEMOVITOSTI, STROJE A ZARIZEN]

Seznam vybranych vyznamnych nemovitosti vlastnénych Emitentem:

Parcelni ¢islo; Vymeéra Zastavni

# Nemovitost Kat. tzemi (m2) Vécné bifemeno (opravnény) pravo

1 Primyslovy objekt v aredlu firmy  29/3; Slavi¢in 2926 bezuplatné vécné biemeno - AH Energy KB, a.s.

Primyslovy objekt v aredlu firmy -

2 kotelna 29/4; Slavicin 317 bezuplatné vécné biemeno - AH Energy KB, a.s.
g Primyslovy objekt varedlu firmy - g5 g1 iy 22 N/A KB, as.
odpopilkovaci
4 Pramyslovy objekt v aredlu firmy - q/6 1o vicin 72 N/A KB, as.
zauhlovani
5 Primyslovy objekt varedlu firmy - o0 g0 ity 2695 N/A KB, a.s.

prodejna

6 Primyslovy objekt v arealu firmy  29/10; Slavi¢in 803 bezuplatné vécné biemeno - AH Energy KB, a.s.

7  Pramyslovy objekt v arealu firmy  29/11; Slavi¢in 527 bezuplatné vécné biemeno - AH Energy KB, a.s.

8 Vodni nadrz 4485/2; Slavicin 2094 N/A N/A

beziplatné vécné biemeno - AH Energy;

9 Ostatni plocha 4501/2; Slavi¢in 299 tiplatné véené biemeno - LAHUDE s.r.0.

KB, a.s.

Pozn.: KB, a.s., znamena spolecnost Komercni banka, a.s.

Jedinou vyznamnou planovanou investici do nemovitosti Emitenta je zatepleni budovy nachazejici se
ve vyrobnim arealu, a to v o¢ekavané hodnoté 2,4 mil. K¢.
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Seznam vybranych vyznamnych stroji a zaiizeni vlastnénych Emitentem:

Nazev LDl Noi ok A K Datum porizeni Zastavni pravo
(CZK) hodnota (CZK) P P
Vstiikolis STEMMA 19 258 852 15 387 808 16. 6. 2016 KB, a.s.
Soubor forerrlNE\(V'MARS ke 4033 969 3473694 3.7 2017 Raiffeisen - Leasing,
vstiikovani S.r.o.
Napinaci stroj $pic Raiffeisen - Leasing,
CHALLENGER 833 1758 700 1621227 18.5. 2017 Sro.
Auto AUDI AT Sportback 3.0 1379 651 1063 863 25.1. 2017 ESSOX s.1.0.
Auto SKODA KODIAQ 786 048 769 672 22.11. 2017 ESSOX s.r.o.
Napinaci a tvarovaci stroj pat
ISM HPCO 807 059 680 877 24.10. 2016 N/A
Napinaci stroje strana/pata
ORMAC 810 864 629 764 26. 4. 2016 N/A
Svéfteci stroj PFAFF 719723 623 279 19.12. 2016 N/A

5.9 PROVOZNI A FINANCNi PREHLED

Nasledujici ptehled popisuje finanéni hospodafeni Emitenta za roky 2015, 2016 a 2017. Piehled je
rozdélen do Ctyt Casti, a to (i) popis hospodafeni Emitenta, (ii) popis finanéni pozice Emitenta,
(iii) popis vykazu cash-flow Emitenta a (iv) popis zdroju financovani Emitenta (v kapitole 5.10
(Zdroje kapitalu)).

59.1  Piehled hospodaieni Emitenta za roky 2015 — 2017

Vykaz zisku a ztraty dle CAS (tis. CZK):

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2015 2016 2017
Trzby z prodeje vyrobku a sluZeb 217 261 310974 311701
Trzby za prodej zboZi 30769 17 032 17 876
Vykonova spotieba (194 562) (238 572) (221 154)
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 462 (6 881) (16 063)
Aktivace (6 829) (5501) (3852)
Osobni naklady (49 889) (59 309) (67 564)
Upravy hodnot v provozni oblasti (2 796) (9 721) (10 776)
Ostatni provozni vynosy 55 800 32763 16 346
Ostatni provozni naklady (56 760) (33 185) (10 683)
Provozni vysledek hospodareni 6190 32 364 55 661
Finanéni vysledek hospodai‘eni (2 227) (3369) (3233)
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 3963 28 995 52 428
Daii z pFijmi (587) (5454) (9 982)
Vysledek hospodaieni po zdanéni 3376 23541 42 446
Vysledek hospodaieni za icetni obdobi 3376 23541 42 446
Cisty obrat za ietni obdobi 307 786 361 389 349531
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Trzby

Celkové trzby Emitenta za rok 2017 dosahly urovné 329,577 mil. K¢&. V porovnani s rokem 2016 se
jedna o mirny narust 0,5 %. Rok 2017 vsak narazi na vysokou srovnavaci zakladnu z roku 2016, kdy
trzby Emitenta dosahly 328,006 mil. K¢, coz se rovnalo naristu o 32,2 % ve srovnani s rokem 2015.
Dtivodem tohoto skokového nartistu byl jiz vySe zminovany vyhrany tendr na dodavku bot pro
Armadu Ceské republiky.

Co se tyce struktury trzeb, tak primarni vynosovou slozkou je prodej vlastnich vyrobki (obuvi), ktery
za rok 2017 tvofil celych 94 % celkovych trzeb. Zbyla ¢ast ptipada na prodej zbozi (taktéz obuvi) a
sluzeb.

Produktové portfolio Emitenta je tvofeno ¢tyfmi rozdilnymi fadami obuvi — Safety, Uniform, Profi.

vvvvv

policie. Nové je pod Uniform také zatazena fada GREEN ZONE. Rada Safety je obuv pro pramyslové
pouziti ve vyrob€. Rada Profi zahrnuje boty pro treking a loveckou obuv.

Struktura trzeb (tis. CZK):

Trzby 2015 2016 2017

Celkem Tuzemsko Zahraniéi| Celkem Tuzemsko Zahrani¢i| Celkem Tuzemsko Zahraniéi

Tribyzaprodel 30769 10700 20069 | 17032 16493 539 | 17876 17493 383

Triby z prodeje

. o 211317 139971 71346 309590 244010 65580 | 310378 275631 34747
vyrobki

Triby z prodeje

. 5944 978 4 966 1384 1085 299 1323 1164 159
sluzeb

Spole¢nost generuje vétSinu trzeb v CZK, mensi ¢ast taktéz v EUR a PLN. Vroce 2017 bylo
konkrétné 88,2 % trzeb v CZK, 11,3 % v EUR a 0,5 % v PLN. Rozd¢leni trzeb dle geografie a typu
odbytu viz graf nize (udaje v mil. CZK).

2015 2016 2017
m Tuzemsko = Zahrani¢ni trhy
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2015 2016 2017
m Uniform = Pracovni = Trekova = Prodejna

Pozndmka: Cisla jsou zaokrouhlena; Uniform — obuv urcend pro uniformované slozky; Pracovni — obuv fady Safety;
Trekova — obuv rady Profi a Nanodry; Prodejna — prodej jakékoliv iady obuvi na jedné z podnikovych prodejen a e-

Vykonova spoti‘eba

Ruku v ruce s rostoucimi trzbami rostla i vykonova spotieba, avSak pomaleji nez trzby, coz podpotilo
zlepSené hospodafeni Emitenta a nardst provozni marze. Vykonova spotieba dosahla v roce 2017
urovng 221,154 mil. K¢, v meziro¢nim srovnani tak byla o 7,3 % niZsi.

Struktura vykonové spotieby v roce 2017 byla nasledujici: 79 % tvofila spotieba materialu a energii
nasledovana naklady na sluzby (15 %) a naklady na prodané zbozi (6 %).

V roce 2017 bylo 51,3 % naklad v EUR, 46,9 % v CZK a pomérné mensi ¢ast 1,8 % v USD.
Osobni naklady

Sougasny pozitivni vyvoj ekonomické situace v Ceské republice tladi na zvySovani mezd. Tento trend
se tyka i Emitenta - mzdové naklady mezi roky 2015 a 2017 pramérné rostly o 19,8 % a v roce 2017
dosahly 49,797 mil. K¢. Pokud vS8ak Emitent abstrahuje od jednorazovych odmén (viz nize), tak byl
riist mzdovych nakladt dle jeho nazoru v souladu s obecnym trendem vyvoje mezd v Ceské republice
(17,7 % za rok 2016 a 7,6 % za rok 2017).

Region, ve kterém Emitent ptisobi, nenabizi mnoho jinych moznosti zamé&stnani a obuvnicka vyroba je
oproti strojirenské dosti specificka - nehrozi zde tedy riziko vyrazné fluktuace a ochodu zaméstnancti
k jinému lokalnimu zaméstnavateli.

V roce 2015 Emitent nevyplatil zadné mimofadné odmény. V roce 2016 byly vyplaceny odmény ve
vysi 2,675 mil. K¢ v navaznosti na dosazené vysledky hospodateni. Taktéz v roce 2017 byly
vyplaceny mimotadné odmény ve vysi 2,065 mil. K¢ a navic také 13. plat v celkové vysi 3,782 mil.
Ké.

Struktura osobnich nakladi:

Osobni naklady 2015 2016 2017
Prumérny pocet zaméstnanci 228 217 216
Mzdové naklady (tis. CZK) 36 625 43 706 49 797
Primérny ro¢ni plat na zaméstnance (tis. CZK) 160,6 201,4 230,5
Mezirocéni zmeéna v % - 25,4 14,5
Celkové osobni naklady (tis. CZK) 49 889 59 309 67 564
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Jiné provozni vynosy a naklady

V roce 2017 inkasoval Emitent podil na ¢astce z titulu nahrady Skody z arbitrazniho fizeni odbératele
Emitenta v Indii v celkové vysi 9,342 mil. K¢.

Nejvyznamnéjsi Cast jinych provoznich vynost a nakladi tvoii vynosy a naklady z postoupeni
pohledavek (faktoring). V soucasné dob¢ vsak jiz Emitent faktoringu nevyuziva.

Provozni vysledek hospodareni

Pozitivni hospodafeni Emitenta se podepsalo na vyznamné rostoucim provoznim vysledku
hospodafteni, ktery zurovné 6,190 mil. K& vroce 2015 vzrostl az na hodnotu 55,661 mil. K&.
Hlavnimi diivody jsou vySe popsané faktory, a to zejména rast trzeb a zaroven kontrola naklada, které
nerostly takovym tempem jako trzby.

Provozni marze Emitenta dosahla v roce 2015 2,5 %, nicméné diky zminénym pozitivnim vysledkiim
hospodateni se jiz v roce 2017 pohybovala na vysoké tirovni 16,9 %. ZlepSujici se marze je na jedné
stran¢ vysledkem lepSich kontraktli se subdodavateli, kdy se diky vétSim objemim vyroby podaftilo
nasmlouvat cenové vyhodné podminky pro dodavky vstupd a rovnéz diky stabilnimu objemu vyroby
bylo mozno optimalizovat néklady. Navic se odbératelé v segmentu pracovni obuvi postupné zacali
orientovat na kvalitn&j$i obuv s vys$§i prodejni marzi.

Finan¢ni vysledek hospodareni

Na stran¢ financnich vynost je nejvétsi polozkou zisk z kurzovych rozdill, ktery v roce 2017 dosahl
3,341 mil. K¢&. Divodem je posilovani CZK po ukoéeni ménového zavazku ze strany CNB, jelikoz
Emitent realizuje vétsinu trzeb v CZK a nakupy naopak v EUR a USD. Do mensi miry jsou to pak
vynosové uroky.

Na strané finan¢nich nakladd jsou to nakladové uroky z uvéru, které v roce 2017 dosahovaly 2,163
mil. K¢ a jiné finanéni naklady, konrétné bankovni poplatky ve vysi 637 tis. K& a odména akcionaiim
Emitenta za ru¢eni u bankovnich Gvéri ve vysi 2 093 tis. K¢.

Finan¢ni vysledky Emitenta (tis. CZK):

Finanéni vysledky 2015 2016 2017
Trzby z prodeje cennych papirti a podild 270 0 0
Vynosové uroky 304 286 267
Kurzové zisky 3382 334 3341
Celkové finan¢ni vynosy 3956 620 3608
Nékladové troky 2662 2969 2163
Kurzové naklady 2797 486 1948
Finan¢ni naklady 451 534 2730
Celkové finan¢ni naklady 6183 3989 6 841
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59.2  Zjednoduseny piehled finanéni pozice Emitenta za roky 2015 — 2017

Struktura aktiv a pasiv (tis. CZK):

AKTIVA 2015 2016 2017
Dlouhodoby majetek 46 513 70 459 74 885
Dlouhodoby nehmotny majetek 12 498 12 344 12 606
Dlouhodoby hmotny majetek 34015 58 115 62 279
Stavby 27816 27524 27757
Hmotné movité véci a jejich soubory 3776 26 835 31172
ObéZna aktiva 165 102 157 842 152 421
Zasoby 102 316 111731 123 822
Pohledavky 55 969 39 052 18 517
PenéZni prostiedky 6 817 7059 10 082
AKTIVA CELKEM 212799 229 862 229 758
PASIVA 2015 2016 2017
Vlastni kapital 49 384 72924 115371
Zikladni kapital 52 243 52 243 52 243
Vysledek hospoda¥eni minulych let (9 663) (6 288) 16 731
Vysled,ek hospodareni béZného ucetniho 3376 23541 42 446
obdobi

Cizi zdroje 161 849 154 699 112 556
Dlouhodobé zavazky 24 450 37520 26 201
Zavazky k tivérovym institucim 24 450 35735 24170
Kratkodobé zavazky 137 399 117179 86 355
Zavazky k uvérovym institucim 41 055 26 319 21 000
Zavazky z obchodnich vztahi 50 117 58 775 41283
Zavazky - ostatni 15197 11793 19 227
PASIVA CELKEM 212 799 229 862 229 758

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek Emitenta tvoii primarné hodnota ochranné znamky "PRABOS"
v hodnoté 12,187 mil. K¢&. Dlouhodoby hmotny majetek se sklada zejména z nemovitosti vlastnénych
Emitentem v hodnoté 27,757 mil. K¢ a souboru movitych véci v hodnoté 31,172 mil. K¢. Hlavni
polozky majetku Emitenta jsou blize popsany v kapitole 5.8 (Nemovitosti, stroje a zarizeni) tohoto

dokumentu.
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Obézna aktiva
Zasoby Emitenta ke konci roku 2017 byly tvofeny hlavné vyrobky v hodnoté 66,592 mil. K¢ a
materialem za 29,122 mil. K¢. Pro detail rozdéleni zasob Emitenta viz graf nize.

9%

m Material = Nedokoncend vyroba/polotovary = Vyrobky = Zbozi

Pohledavky Emitenta jsou tvofeny vyhradné kratkodobymi pohledavkami z obchodnich vztaht.
Postupny pokles stavu pohledavek mezi roky 2015 az 2017 je zpidsoben zvySujicim se podilem
statnich zakazek, které maji ze zakona obvykle splatnost 30 dni. Rozpad pohledavek ke konci roku
2017 je znazornén na grafu nize.

1%
CZK 24,863 — CZK 15,311
mil. mil.
76%
Do splatnosti m Po splatnosti m(0-30 = 30-60  60-90 =90-180 - 180+
Tabulka nize znazorniuje rozpad pohledavek, které jsou po splatnosti déle nez 180 dni.
Vybrané pohledavky po splatnosti k 31. 12. 2017:
Odbératel Rok Objem (CZK) Opravna polozka (CZK)
LAHUDE s.r.0. 2016 6008 662,47 6008 662,47
TECHNOGROUP s.r.0. 2012 2924 936,00 0
SUPER TANNERY 2012 1007 564,49 Neni tvofena z ditvodu
evidence zavazku
UNIQUE INTERNATIONAL 2013 957 696,88 Neni tvofena z diivodu
evidence zavazku
ZENITEC HOLDING Ltd - 298 345,51 0
VEBIX d.o.0. - 241 359,39 241 359,39
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Odbératel Rok Objem (CZK) Opravna polozka (CZK)

BEMACO SK, as. 2016 136 207,36 0

EUROMARK safety, spol. sr.o. 2014 106 839,95 106 839,95

Pohledavky za spole¢nostmi EUROMARK safety, spol. sr.0., a VEBIX d.0.0. budou s nejvétsi
pravdépodobnosti odepsany.

Pohledavka za spole¢nosti ZENITEC INTERNATIONAL Ltd. bude zapo¢tena na reklamaci bot, kterd
je v teseni, v horizontu cca 3 mésict. Jedna se o naro¢nou expedici zbozi zpét k rukam Emitenta z
Nového Zélandu.

BEMACO SK historicky byval velky a dlouhodoby odbératel Emitenta, postupné sviij dluh splaci.
Do splaceni ma pozastavené expedice.

Pohledavky za spolecnostmi UNIQUE INTERNATIONAL a SUPER TANNERY budou odepsany.
Jedna se o dlouhodobé indické dodavatelé bot a kozenych svrski, hrazeni dodavek probihalo pies
akreditiv, reklamace vadnych dodavek nesla vyfesit zapoctem. VySe uvedené Castky za reklamované
dodavky zistaly v evidenci. Indiéti dodavatelé na jakykoliv navrh kompenzace nereaguji.

Pohledavka za spole¢nosti TECHNOGROUP s.r.o. souvisi s vyrobou bot s protiminovou funkei.
Spole¢nost TECHNOGROUP s.r.0. objednala u Emitenta vyrobu né&kolika tisic part bot
s protiminovou funkeci pro indickou armadu, ktera zbozi neodebrala. Zbozi bylo Emitentu vraceno, ale
bylo nutné uhradit bankovni zaruky. Na zaklad¢ arbitraze vedené spolecnosti TECHNOGROUP jiz
bylo cca 9 mil. K¢ uhrazeno Emitentu, jako podil na vysledku arbitraze. V soucasné dobé probiha
fizeni o dalSich narocich spolecnosti TECHNOGROUP s.r.0., momentalné je ptipad pied High Court
of Delhi. Emitentu mize byt podle vysledku fizeni uhrazena vyse uvedena pohledavka.

Spole¢nost LAHUDE s.r.0. pievzala problémové obchodni aktivity Emitenta v Italii, véetné
pohledavek za dluzniky z Italie. Pivodni pohledavka za pievzeti téchto aktivit byla ve vysi 12 mil. K¢&.
Céstka 6 mil. K& jiz byla spole¢nosti LAHUDE s.r.0. splacena. Jelikoz se jednalo o pro Emitenta
puvodné problematické pohledavky, je tolerovano postupné splaceni, pfipadné bude nesplaceny
zbytek pohledavky odepsan.

Vlastni kapital

Zakladni kapital Emitenta je rozdélen na 1 000 000 kusti akcii na jméno v zaknihované podob¢. Akcie
nemaji jmenovitou hodnotu a kazda akcie predstavuje 0,0001% podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti ve vysi 52,243 mil. K¢.

Struktura vlastniho kapitalu k (tis. CZK):

Vlastni kapital 2015 2016 2017
Vlastni kapital celkem 49 384 72924 115371
Zékladni kapital 52 243 52 243 52 243
Fondy ze zisku 3428 3428 3951
Vysledek hospodaieni minulych let (9 663) (6 288) 16 731
Vysledek hospodatfeni bézného ucetniho obdobi 3376 23541 42 446

Cizi zdroje

Dlouhodobé zavazky Emitenta tvofi primarné dlouhodobé bankovni uvéry ve vysi 24,170 mil. K¢,
vV mens$i mife je to odloZzeny danovy zavazek.
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Kratkodobé zavazky maji tii hlavni slozky — kratkodobé bankovni Gvéry v hodnoté 21 mil. K¢, dale
kratkodobé zdvazky z obchodnich vztahii ve vysi 41,283 mil. K¢ a taktéz ostatni zavazky, které jsou
hlavné tvofeny dafiovymi zavazky za statem. Emitent taktéz ke konci roku 2017 eviduje akcionatsky
uvér ve vysi 4,669 mil. K¢.

Rozpad zavazkli z obchodniho vztahu je znazornén na grafu nize.

CZK 13,634
mil.

—

67% CZK 41,283
mil.

Do splatnosti m Po splatnosti = 0-30 30-60 60-90 180+

Poznamka: Emitent nema v rozmezi 90 — 180 dni Zadné zavazky po splatnosti

Detailné&jsi popis bankovnich avért Emitenta je k dispozici v kapitole 5.10 (Zdroje kapitdlu) tohoto
dokumentu.

5.9.3 Vykaz o penéZnich tocich

Vykaz cash-flow (tis. CZK):

Cash-flow 2015 2016 2017
PenéZni prostfedky a ekvivalenty na za¢atku obdobi 13634 6 817 7 059
Cisté penézni toky z provozni &innosti (6 222) 12998 26 085
Cisté penézni toky z investiéni &innosti (591) (28 414) (11 743)
Cisté penézni toky z finan&ni &innosti 4) 15 659 (11 319)
PenéZni prostiredKky a ekvivalenty na konci obdobi 6817 7 059 10 082

Cisté pen&zni toky z provozni ¢innosti Emitenta dosahly v roce 2017 tirovné 26,085 mil. K&, coz je

zminované lepsi vysledky hospodafeni Emitenta.
Penézni toky zinvestiéni ¢innosti Emitenta dosahly hodnoty -11,743 mil. K¢. Emitent zejména
investoval do obuvnickych forem a stroji. Ve srovnani s piedeslym rokem se investi¢ni ¢innost

snizila, nicméné vroce 2016 Emitent provedl vyrazné investice do nového strojového vybaveni
(vsttikolis v hodnoté 19,259 mil. K¢) a obuvnickych strojt.
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5.10 ZDROJE KAPITALU

Zdroje financovdni Emitenta (tis. CZK):

Zdroje financovani 2015 2016 2017
Vlastni kapital pripadajici akcionaram 49 384 72924 115371
Kratkodobé akcionarské uvéry 10 630 6 644 4 669
Dlouhodobé akcionarské uvéry 0 0 0
Ostatni zavazKy vici akcionafim 12 972 12 969 0
Finan¢ni prostiredky poskytnuté akcionari 72 986 92 537 120 040
Dlouhodobé bankovni avéry 24 450 35735 24170
Kratkodobé bankovni uvéry 41 055 26 319 21 000
Finan¢ni prostfedky poskytnuté bankami 65 505 62 054 45170
Detaily poskytnutych bankovnich uvéri k 31. 3. 2018
Véritel Splatnost Zﬁs?atekj istiny Urokovd sazba Popis
(mil. CZK)
Dlouhodobé uvéry
IMPRIBOR + 3,1 Provozni
KB, as. i 8,148 %p.a. kontokorent
1M EURIBOR + Investicni —
KB, a.s. 15. 4. 2021 9,780 34 %pa. vsiFikolis
Investicni —
ESSOX s.r.o. 28.1.2019 0,531 4,22 % automobil
Investicni —
ESSOX s.r.o. 21.11. 2019 0,558 4,76 % automobil
Raiffeisen — (EURIBOR 1M/12 o
Leasing, s.r.0.* 9. 6. 2020 1,921 +0,5 %) p.m. Investicni — formy
Raiffeisen — (EURIBOR 1M/12 Investicni — obuv.
Leasing, s.r.o.* 2.5.2020 1128 + 0,5 %) p.m. stroje
(EURIBOR 1M/12 Investicni — obuv.
KB, a.s. 31.1.2023 0,882 +2.9%) pa. stroje
Kratkodobé uvéry
KB, as. 13.11. 2018 16,344 M F:E'BOR t24 Provozni
b p.a.
KB, as. 13.11. 2018 18 1M PRIBOR +2.4 Provozni
% p.a.
KB, as. 30.9. 2018 9,986 1M PRIBOR + 2,85 Provozni

% p.a.

Poznamka:KB, a.s., znamena Komercni banka, a.s.

Vlastni zdroje

* uver denominovany v EUR

Vlastni zdroje Emitenta ke konci roku 2017 byly tvofeny zejména vlastnim kapitalem ve vysi 115,371
mil. K¢ a kratkodobymi akcionaiskymi avéry ve vysi 4,669 mil. K¢.
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Bankovni avéry

Cizi zdroje vyuzivané Emitentem jsou tvofeny primarné bankovnimi uvéry. Dle auditovanych udajii
ke konci roku 2017 mé¢l Emitent celkem 6 dlouhodobych a 2 kratkodobé bankovni uvéry.

Mezi dlouhodobé uvéry patii provozni kontokorent od Komer¢ni banky, a.s. (KB). Dale investicni
uvér, taktéz od KB, z kvétna 2016 v celkové vysi 600 000 EUR za ucelem profinancovani investice do
nového rotac¢niho vstfikolisu STEMMA. Spolecnost taktéz ¢erpa dva dlouhodobé tvéry ve vysi 664
300 K¢ a 1 244 304 K¢ od spolecnosti ESSOX s.r.0. za uc¢elem pofizeni osobnich automobild a dva
investi¢ni uvéry ve vysi 62 440 EUR a 103 347 EUR od spole¢nosti Raiffeisen — Leasing, s.r.o.,
slouzici k potizeni obuvnickych stroji a souboru forem na vyrobu obuvi.

Kratkodobé tivéry jsou tvoieny dvéma provoznimi tvery od KB, jejichz ti¢elem je financovani zasob a
nedokoncené vyroby.

Podrizeny dluh Nabizejicimu

V souvislosti s historicky prvnim START Day poskytne Nabizejici 2/3 vytézku z prodeje tehdy
nabizenych Akcii (obdobng jako v piipadé prodeje Nabizenych Akcii v ramci vetejné nabidky popsané
v tomto dokumentu) Emitentovi jako dlouhodoby podiizeny dluh s obvyklym bankovnim tGrokem —
tyto prostiedky nebyly k datu tohoto dokumentu Emitentovi jesté poskytnuty.

511 VYZKUM A VYVOJ, PATENTY A LICENCE

Emitent neprovadi zadny vyzkum a vyvoj v relevantni mife. Za zminku snad stoji pouze naklady na
vyzkum a vyvoj v oblasti novych modelii obuvi a technologii. V roce 2015 dosahly néklady na tento
vyvoj vyse 6,369 mil. K¢, v roce 2016 5,161 mil. K¢ a v roce 2017 5,134 mil. K¢ (viz tabulku nize).

Nakladova polozka (tis. CZK) 2015 2016 2017
Mzdy véetné odvodt 4120 3114 3394
Odména mimopracovni pomér 0 7 0

Material a energie 2249 2040 1740

Jednou z novinek by také méla byt chytrd mobilni aplikace, kterd diky 3D méfeni nohy zaruci
zakaznikiim piesny a pohodlny online nakup. Tato aplikace je vyvijena pfimo Emitentem ve
spolupraci s ¢eskou vyvojarskou spolecnosti. Celkové naklady na vyvoj aplikace by nemély
presahnout 250 tis. K¢ plus vstupni poplatek ve vysi 13 tis. EUR za udé€leni API licence od
vyzkumeného ustavu IBV Valencia. Ro¢ni licenéni poplatky jsou 3,5 tis. EUR.

Emitent nema registrovany zadné patenty, pouze pramyslové vzory (podeSve, modely obuvi) a
ochranné znamky, které¢ jsou dostupné k nahlédnuti na webovych strankadch Utadu primyslového
vlastnictvi.

Jak je jiz zminéno vySe, Emitent ma jedinou podstatnou licenci, a to na pouzivani membrany Gore-
Tex ve svych vyrobcich. Emitent v souvislosti s touto licenci nemusi plnit zadné podminky jako
napiiklad minimalni odbér, licen¢ni poplatky ¢i podobné. Licenc¢ni smlouva je uzaviena na dobu
neurcitou a trva jiz od roku 2012.

5.12 INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od jeho vzniku nedoslo k zadné podstatné negativni zmén¢ jeho vyhlidek.

Nize jsou uvedeny hlavni trendy urcujici dle nazoru Emitenta budouci vyvoj pfislusného trhu pro
Emitenta:
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Riist poptavky po kvalitnéjsich vyrobcich s vyssi pridanou hodnotou

e Jelikoz v zemich, kde Emitent piisobi, dochdzi k celkovému zlepSeni ekonomickych
podminek, zdkaznici se pti nakupu obuvi chovaji velkoryseji a ve stale vyssi mife vyhledavaji
vyrobky s vyssi pfidanou hodnotou. Tento trend by mohl mit pozitivni efekt na marzovost a

profitabilitu Emitenta.

Celosvetovy trend riistu statnich vydajii na obranu a bezpecnostni slozky, zejména ve vychodni Evropé
a Pobalti®

e Z dtvodu stoupajiciho napéti ve svéte rostou u vétsiny statti vydaje na obranu. To se projevuje
Vv rostoucim poctu vojakil a rychlejsi obnoveé vybaveni. Rostouci vydaje se také projevuji ve
vétsim poctu armadnich tendri, a tudiz zvy$uji $anci Emitenta v nich uspét.

Presun vyroby produktii nizsi kvality a ceny na asijské trhy a soustiedeni vyroby s vyssi pridanou
hodnotou a zakazkové vyroby v tuzemsku

e Jednd se o obecny trend, ktery umoziiuje stabilizaci nakladi i rizik souvisejici s nedostatkem
kvalifikované pracovni sily a s navySenim vyrobnich kapacit.

Nariist cenové hladiny vyrobkii z Ciny*

e Rast mezd v Cing prodrazuje vyrobu vyrobki v této zemi, predpoklada se stahovani vyroby
zpét do zemi Evropské Unie ¢i do zemi geograficky blizSich evropskému trhu. ZdraZovani
dovozu levngjsi obuvi z Ciny miiZze mit pozitivni dopadek na Emitenta ve smyslu stirani
cenového rozdilu mezi kvalitni ¢eskou obuvi a levnéjsim ¢inskym dovozem.

Trh s armddnimi botami je specificky svymi vysokymi ndaroky na kvalitu a stile se zvySujicimi
prekazkami vstupu na trh pro novou konkurenci

e Zaroven je trh s armadnimi botami ur€ovan vypsanymi vefejnymi statnimi zakazkami, které
dlouhodob& uréuji vyvoj trhu a vyvoj uspd&nych a neuspésnych spolegnosti. Uast ve
verejnych zakazkach je obvykle podminéna ptfedchozimi uspéSnymi nebo objemove
srovnatelnymi zakazkami, coz znesnadnuje vstup novych konkurentli do tohoto segmentu
trhu. Emitent se historicky uspésné ucastnil n€kolika armadnich a jinych vefejnych tendrd, coz
zvySuje jeho Sanci na tspéch v budoucich vybérovych fizenich.

Riist internetového prodeje, vétsi integrace internetovych prodejii

e Nakupovani po internetu zaziva rychly rist, zvlaste pak oblast mobilniho internetového
prodeje. Vyrazné rostou nakupy prostfednictvim mobilnich aplikaci. Internetovy prodej
znamena pro Emitenta uSetfeni nakladt na piimy prodej (provoz prodejen, mzdové naklady,
najmy), coz by se mélo pozitivné promitnout do ziskovosti.

3D technologie

o Velké obuvnické spolecnosti zacinaji postupné do sériové vyroby zavadét 3D tisk. Emitent
tento trend nasleduje, piiklani se k vyrobé kombinaci ru¢né Sitého svrsku a 3D vytisténé
podesve, zatim vSak nejsou vyvinuty materialy, které by spliiovaly vysoké naroky kladené na
obuv vyrabénou Emitentem. Tento trend, spolu s niZze uvedenym trendem automatizace, by
vedl ke snizeni rizika nedostatku ¢i zdrazeni pracovni sily a zaroven by snizil zavislost
Emitenta na dodavatelich podesvi.

® IHS Markit Jane’s Defence Budgets Report
* Venus Wu, Giulia Segreti. China's pain, Italy's gain: high costs push textile buyers west, Reuters 14. 2. 2017
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Automatizace

e Piedpoklada se, Ze bude nadéle probihat dalsi automatizace vyroby. Postupujici automatizace
snizuje riziko z nedostatku ¢i zdrazeni pracovni sily.

Vyroba bot "na miru"

e V zapadnich rozvinutych ekonomikach vznika trend vyroby obuvi na miru napfi¢ vSemi
obuvnickymi segmenty. Emitent na toto reaguje specidlni mobilni aplikaci pro tvorbu 3D
modelu nohy, ktery vyznamné usnadituje doporuceni spravného typu a velikosti dané obuvi.

e Do budoucna se hodla zaméfit také Cist€ na vyrobu bot na miru, kterou chce soustfedit
v tuzemsku. Tato zakazkova vyroba umoznuje prodej vyrobkl s vys$si pfidanou hodnotou a
marzi, coz by se mélo pozitivn€ odrazit v profitabilit¢ Emitenta.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zadvazky nebo udalosti, které by s
pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na b&zny
finanéni rok.

513 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.
514  SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY

Emitent zfidil dualisticky systém struktury spole¢nosti. Organy Emitenta jsou valna hromada
akcionaiti jako nejvyssi organ, pfedstavenstvo a dozor¢i rada. Ustaveni, slozeni a pravomoc téchto
organli vymezuji stanovy a platné pravni predpisy.

Nikdo ze soucasnych ¢lend predstavenstva ani dozor¢i rady nevykonava hlavni ¢innosti mimo svou
¢innost pro Emitenta, kterd by mohla mit vyznam pro posouzeni Emitenta.

Piedstavenstvo, jako fidici organ spole¢nosti, trvale dba na zvySovani standardt spravy a fizeni
spolecnosti. Cinnost ¢lent predstavenstva je v prvé fadé podminéna zakonnymi pozadavky.

Nikdo ze soucasnych ¢lent piedstavenstva ¢i dozor¢i rady Emitenta nebyl v minulosti odsouzen za
trestny ¢in a zZadna z téchto osob nebyla v predeslych péti letech spojena s jakymkoli konkursnim
fizenim, nucenou spravou ¢i likvidaci. Nikdo z uvedenych osob necelil v poslednich péti letech
ufednimu vefejnému obvinéni ¢i sankci ze strany statutarnich organd ¢i regulatornich organt (véetné
profesnich organt) a zadna z téchto osob nebyla v takovém obdobi soudné zbavena zpusobilosti k
vykonu ¢lena pfislusného organu jakékoli spolecnosti nebo funkce ve vedeni jakékoli spolecnosti.

Mezi ¢leny fidicich a dozoréich organti a vrcholového vedeni spole¢nosti existuji piibuzenské vztahy,
a to piibuzensky pomér mezi predsedou predstavenstva Ing. Jaroslavem Palatem a predsedou dozor¢i
rady Mgr. Ondfejem Palatem (otec-syn) a pani Bc. Marcelou Vozarovou, vedouci marketingu a Ing.
Jurajem Vozarem, ¢lenem predstavenstva (manzel-mazelka).

Pracovni adresa Cleni predstavenstva a dozor¢i rady Emitenta je Komenského 9, 763 21 Slaviéin,
Ceska republika.

5.14.1  Predstavenstvo

Obchodni vedeni Emitenta, vCetné fadného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajist'uje piedstavenstvo,
které ma 2 ¢&leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valnid hromada. Piedstavenstvo voli
a odvolava svého predsedu. Predstavenstvo je zplisobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani pifitomna
nadpoloviéni vétSina jeho ¢len. K piijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech projednavanych na
zasedani predstavenstva je zapotfebi, aby pro né hlasovala vétSina pfitomnych clent pfedstavenstva.
Kazdy clen predstavenstva ma jeden hlas. V pfipad¢ rovnosti hlasti je rozhodujici hlas predsedy
predstavenstva. Predstavenstvo mlize za souhlasu vSech ¢lenl pfedstavenstva pfijimat rozhodnuti i
mimo zasedani hlasovanim pomoci pisemného hlasovani nebo hlasovani s vyuzitim technickych
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prostfedkti. O pribéhu jednani predstavenstva a jeho rozhodnuti se pofizuje zapis. Funkéni obdobi
¢lentl pfedstavenstva je pétileté. Predstavenstvu nélezi veskera ptisobnost, kterou stanovy, zdkon nebo
rozhodnuti organu vefejné moci nesveri jinému organu spolecnosti.

Clenové predstavenstva k datu vyhotoveni Prospektu jsou:

Ing. Jaroslav Palat, predseda pfedstavenstva
Datum uplynuti funk¢éniho obdobi: 22. 3. 2023
Obdobi, v némz osoba funkci vykonavala: 6. 6. 2012 — dosud

Informace o manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Ing. Jaroslav Palat vystudoval VSE v Praze, fakulta Ekonomika priimyslu, dokonéeno 1989. Do roku
1997 pusobil v bankovnictvi v Komeréni Bance a Pragobance. Podnika od roku 1997 v rGznych
oborech, od roku 2012 se aktivné vénuje spolecnosti Prabos plus a.s. jako pfedseda piedstavenstva,
kterou spolu s Ing. Jurajem Vozarem spolecnost revitalizovali a uspé$né rozvinuli.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

e Od 26. 6. 1997 do 3. 10. 2016 jednatel spolecnosti OP-TECH spol. s r.o. (nyni
Ceskoslovenska importni spole¢nost s ru¢enim omezenym), ICO: 253 60 400; ode dne 26. 6.
1997 do 3. 10. 2016 také jako spoleénik

e Od 1. 11. 2012 do 31. 3. 2017 ¢&len piedstavenstva spoleénosti LOANA ROZNOV as.,
1CO: 271 57 229

e 0d12.8.2016 do 12. 8. 2017 jednatel spole¢nosti LOANA inZenyrské sité s.r.o., ICO: 053 08
097

e Od 4. 2. 1997 jednatel spole¢nosti Opavské finanéni, s.r.o., ICO: 253 66 530; ode dne 4. 2.
1997 také jako spolecnik

e 0Od 16. 1. 1997 jednatel spoleénosti Opavska obchodni s.r.o., ICO: 253 63 727; ode dne 16. 1.
1997 také jako spole¢nik;

e Oddne 2. 7. 2014 jednatel spole¢nosti VELTA CZECH s.r.o., ICO: 255 22 434; ode dne 2. 7.
2014 také jako spolecnik

e Ode dne 12. 5. 2009 do 13. 3. 2013 ¢&len dozoréi rady spole¢nosti VIZIA a.s., ICO: 279 33 407

Ing. Juraj Vozir, ¢len predstavenstva, generalni feditel (CEO)
Datum uplynuti funkéniho obdobi: 22. 3. 2023
Obdobi, v némz osoba funkci vykonavala: 23. 7. 2012 — dosud

Informace o manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Ing. Juraj Vozéar se v obuvnickém priimyslu ve vedoucich pozicich v Ceské republice pohybuje od
roku 1997, od roku 2004 pusobil jako ¢len predstavenstva spole¢nosti Prabos plus a.s., nasledné jako
predseda predstavenstva spole¢nosti do roku 2011, od roku 2012 opét piisobi jako ¢len piedstavenstva
spolecnosti Prabos plus a.s.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

e Od 3. 9. 2008 pusobi jako predseda predstavenstva, Clen piedstavenstva a nasledné jako
statutarni feditel ve spole¢nosti AL CORSO a.s., ICO: 282 98 179; ode dne 29. 5. 2014 také
jako jediny akcionaft

e 0d9.12.2011 ptisobi jako jediny ¢len predstavenstva a nasledné statutarni feditel spolecnosti
KAILUA as., ICO: 299 99 195; ode dne 13. 2. 2014 také jako jediny akcionaf

e 0Od 30. 7. 2003 do 28. 7. 2016 pasobil jako jednatel spole¢nosti Duesse, s.r.0., ICO 269 02
044; ode dne 30. 7. 2003 také jako spolecnik
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5.14.2  Dozordi rada

Dozoréi rada Emitenta méa 2 &leny. Cleny dozoréi rady voli a odvolavéa valna hromada. Dozoréi rada
voli a odvolava svého piedsedu. Funkéni obdobi clena dozoréi rady je pétileté. Dozoréi rada je
kontrolnim organem spolecnosti, dohlizi na vykon piisobnosti piedstavenstva a ¢innosti spolecnosti.
Dozor¢i rad€é zejména piislusi prezkoumani ucetni zadvérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladt
a zdznamu tykajicich se spolecnosti. Dozorc¢i rada miize téZ za podminek stanovenych zakonem svolat
valnou hromadu spole¢nosti. Dozor¢i rada zaseda dle potieb spole¢nosti. Dozor¢i rada je zpisobila se
usnaset, je-li na zasedani osobné pfitomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lenti dozor¢i rady. K piijeti usneseni
je zapotiebi, aby pro né hlasovala vétSina piitomnych ¢lenti dozor¢i rady; v ptipad€ rovnosti hlasii
rozhoduje hlas predsedy. Kazdy ¢len dozorci rady ma jeden hlas. Dozor¢i rada mlize za souhlasu
vSech svych ¢lenil pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové dozorci
rady, a to pisemnym hlasovanim nebo hlasovanim s vyuzitim technickych prostredki.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:
Mgr. Ondi'ej Palat, predseda dozorci rady

Datum uplynuti funkéniho obdobi: 22. 3. 2023
Obdobi, v némz osoba funkci vykonavala: 27. 7. 2016 — dosud

Informace o manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Mgr. Ondiej Palat ptsobi jako samostatny advokat, advokatni zkousku slozil v roce 2016, advokacii
vykonava od roku 2017. Od roku 2011 vykonaval ¢innost ¢lena dozor¢i rady ve spolecnosti FN servis
a.s., kde sbiral zkusenosti se ¢lenstvim v dozor¢im organu spolecnosti.

Mezi roky 2012 — 2014 pusobil na pozici studenta a advokatniho koncipienta ve spole¢nosti Ambruz
& Dark Deloitte Legal s.r.0., advokatni kancelaft.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

e Ode dne 24. 2. 2011 puisobi jako jednatel a spole¢nik ve spoleénosti OP LINE s.r.o., ICO: 253
66 041

e 0d17.3.2017 do 18. 1. 2018 piisobil v dozoréi radé spolecnosti FN Servis a.s., ICO: 277 49
355, ode dne 18. 1. 2018 vykonava funkci ¢lena piedstavenstva spolecnosti.

e 0Od 18. 1. 2018 piisobi jako ¢len predstavenstva spole¢nosti Vrtaky a.s., ICO: 277 49 363.
e Od8.7.2017 pisobi jako &len dozoréi rady spoleénosti ZPS — FREZOVACI NASTROJE ass.,
1CO: 469 66 650.

Radomira Pechancova, ¢lenka dozor¢i rady, vedouci ekonomického tiseku
Datum uplynuti funkéniho obdobi: 22. 3. 2023
Obdobi, v némz osoba funkci vykonavala: 23. 7. 2012 — dosud

Informace o manazerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Radomira Pechancova pusobi ve spole¢nosti Prabos plus a.s. od roku 1994. Od roku 2008 ptisobi na
pozici vedouci ekonomického useku, kde vede ekonomické oddéleni spoleénosti.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Radomira Pechancova nebyla v ptedeslych péti letech a neni ke dni vyhotoveni Prospektu ¢lenem
zadného orgédnu jiné spolecnosti.

5.14.3  Sti‘et zajmit na urovni sprdvnich, Fidicich a dozorcéich organii

Emitentovi nejsou znamy mozné stiety zajmt mezi povinnostmi ¢lent predstavenstva a dozoréi rady
k Emitentovi a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.
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Neexistuji zadna ujednani s akcionafi ¢i jinymi subjekty, podle kterych by jakykoli ¢len
predstavenstva nebo dozor¢i rady byl vybran jako €len ptfedstavenstva, dozor¢i rady ¢i do vrcholového
vedeni Emitenta.

Neexistuji zadnd omezeni sjednana se Cleny predstavenstva nebo dozor¢i rady o disponovani s jejich
Akciemi.

515 ODMENY A VYHODY

Emitent mél v roce 2017 v pracovnim poméru 9 fidicich pracovnikd. Celkové byly v roce 2017
vyplaceny mzdy fidicim pracovnikiim ve vysi 4,705 mil. K¢.

Na zékladé smlouvy o vykonu funkce byly v roce 2017 vyplaceny ¢lenim pfedstavenstva odmény ve
vysi 0,240 mil. K¢. Krome této odmeény nebyly ¢leniim piedstavenstva vyplaceny zadné dalsi penézni
nebo nepenézni benefity.

Na zaklad¢ smlouvy o vykonu funkce byly v roce 2017 vyplaceny ¢lenim dozor¢i rady odmény ve
vysi 0,120 mil. K¢. Kromé této odmény nebyly clentim dozor¢i rady vyplaceny zadné dalsi penézni
nebo nepenézni benefity.

Clentim piedstavenstva, dozoréi rady ani fidicim pracovnikim Emitenta nebyly vyplaceny Zadné
odmény z dcefinych spolecnosti Emitenta.

Emitent neukldda ani nevyhrazuje pro Cleny ptredstavenstva ¢i dozor¢i rady na vyplaty penzijnich,
dichodovych nebo podobnych davek zadné castky.

516 POSTUPY PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY

Emitent ma s Cleny pfedstavenstva a s clenem dozoré¢i rady, pani Pechancovou, uzavieny pracovni
smlouvy. Tyto smlouvy neobsahuji zadné vyhody, co se tyc¢e odstupného.

Emitent nevytvofil vybor pro audit ani vybor pro odmény. Kontrolu nad ¢innosti Emitenta vykonava
dozor¢i rada.

Emitent se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi predpisy a zasadami fadného fizeni a spravy
spolecnosti (corporate governance) tam, zejména v ZOK, uvedenymi. Emitent nevyuziva Zadného
dobrovolného rezimu fadného fizeni a spravy spolecnosti (corporate governance) v Ceské republice.
Emitent pfi své spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti
zalozeného na principech OECD (2004) (dale jen "Kodex"). Tento Kodex, ktery byl vypracovan
historickou Komisi pro cenné papiry, je v soucasnosti pouze doporucenim a nejedna se o obecné
zavazna pravidla, jejichZ dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

517 ZAMESTNANCI

Pocet zaméstnanci 2015 2016 2017
Primérny pocet zaméstnancl 228 217 216
Z toho tidicich pracovniki 8 8 9

K datu tohoto dokumentu ma Emitent 214 zamé&stnanctl, z toho 9 fidicich pracovnik.
Emitent nevyuziva agenturni pracovniky.

Zaméstnanci Emitenta nevlastni zadné akcie Emitenta ani akciové opce.
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5.18 HLAVNI AKCIONARI

Emitent ma upsany a plné splaceny zakladni kapital ve vysi 52 243 000 K¢, jez predstavuje
1 000 000 kust kusovych Akcii na jméno v zaknihované podobé. Prava spojena s Akciemi jsou
popsana v ¢lancich 7 a 13 stanov a v ZOK. Kusové Akcie nemaji jmenovitou hodnotu.

Zadny z akcionait neovlada Emitenta samostatné (a dle védomi Emitenta Zadni akcionafi nejednaji ve
shod¢ ve smyslu § 78 ZOK).

Schéma soucasnych akcionatfti Emitenta je zobrazeno nize (vlastnické podily odpovidaji i podilim na
hlasovacich pravech):

Ing. Jaroslav Palat Ostatni akcionari Ing. Juraj Vozar

0,
43,2% 6.2 % 50 %

Prabos plus a.s.

Vztah ovladani Emitenta, je zaloZen vyhradné na bazi vlastnictvi Akcii tak, jak je popsano v tomto
Prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani Emitenta byla zaloZzena na jinych formach
ovladani, nez je majetkova ucast na zdkladnim kapitalu spolecnosti, jakymi naptf. mize byt smluvni
ujednani.

Emitent nepfijal Zadna opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavnich akcionaft.

Emitentovi nejsou znamy zadné mechanismy ani ujednani, které by mohly vést ke zméné kontroly nad
Emitentem.
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519 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Seznam vyznamnych transakei se spriznénymi stranami:

Smluvni

protistrana Druh smlouvy Plnéni Zustatek k 31. 3. 2018 Zajisténi Uroéeni
Ing. Jaroslav
Palit, jako Smlouva o 1000 000 K& 0,00 K¢ fddné  3.6%Dpa.
dluznik zapujcce
Ing. Jaroslav
Paldt, jako Smlowao 56 600 ke 191 180,00 K& fadné  19%pa.
voFitel poskytnuti rucent
Ing, Juraj
Vozir, jako Smiouva o 1000 000 K& 0,00 K¢ fadné  3,.6%Dpa.
dluznik zapujcce
Ing, Juraj
Vozir, jako Smlowao s 160 ke 0,00 K¢ fddné 19%pa.
voFitel poskytnuti ruceni
Prodej zbozi dle
KAILUA, as. jednotlivych 10 860 719 K¢é 0,00 K¢ Sddné -
objednavek
Smlouva o
CZ\éI(EJLHTsAr o =dpijcce (Emitent 1000000 K¢ 0,00 K¢ sadné  3%pa.
T Jjako zapujcitel)
Opavskd Smlouva o
finanéni, zapiijcce (Emitent 25000 EUR 0,00 EUR zadné 10 % p.a.
S.r.0. Jjako zapujcitel)
Opavskd Smlouva o
finanéni, zapujcéce (Emitent 12 000 EUR 0,00 EUR Zadné 10 % p.a.
S.r.o. Jjako zapujcitel)
Smlouva o Ing. Jaroslav 544 990 EUR 2528,00 EUR Sddné 3%p.a.
uvéru Palat
S”yi’;r‘;a ®  ing Juraj Vozar 25000 EUR 0,00 EUR Zddné 3%pa.
S”:;S;,‘r‘;a O ing Juraj Vozar 1200000 K¢ 0,00 K¢ Zddné 3%pa.
S’Tyi’;‘f ®  ing Juraj Vozir 50000 EUR 0,00 EUR Zddné 3%p.a.
S’Tyi’;‘f ®  ing Juraj Vozir 25000 EUR 0,00 EUR Zddné 3%p.a.
S”:;S;,‘r‘;a ®  ing Juraj Vozar 50000 EUR 0,00 EUR Zddné 3%pa.
S”:;S;,‘r‘;a °  ing Juraj Vozar 600 000 K¢ 0,00 K¢ Zddné 3%pa.

Pozndamka: Seznam transakci se spriznénymi stranami je taktéZ K dispozici v priloze vyrocnich zprav Emitenta.
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520 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A O ZTRATACH EMITENTA

5.20.1  Historické financni informace

Finan¢ni idaje za posledni tfi financni roky tj. za roky 2015, 2016 a 2017, jsou ve form¢ ucetnich
zéavérek ovéfenych auditorem zahrnuty véetnd zprav auditora do tohoto Prospektu odkazem. Udaje
jsou nekonsolidované a jsou vypracovavany v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy (CAS). Vyrok
auditora k ro¢nim uc¢etnim zavérkam byl bez vyhrad.

5.20.2  Mezitimni a jiné financni informace

Od data posledni auditované ucetni zavérky Emitent nevyhotovil ani neuvetejnil zadné mezitimni ¢i
jiné finan¢ni informace.

5.20.3  Dividendova politika

Valna hromada Emitenta miize rozhodnout o tom, ze akcionaifim bude vyplacen podil na zisku ve
formé dividendy. Tento podil ze zisku je pfimo imérny vysi akcionafova podilu (tj. poctu jeho akcif)
na zakladnim kapitdlu Emitenta. Céastka krozdéleni mezi akcionife nesmi prekrodit vysi
hospodaiského vysledku posledniho ucetniho obdobi zvySenou o nerozdéleny zisk z predchozich
obdobi a snizenou o ztraty z ptedchozich obdobi a o ptidély do fondu spoleénosti v souladu se ZOK a
stanovami Emitenta.

Emitent nikdy nepfijal zddnd pravidla, kterd by se dotykala rozd€lovani dividend a nema tedy ani
zadna omezeni tykajici se této oblasti.

Emitent v prabehu let 2015-2017 nevyplacel zadné dividendy. Dne 22. 3. 2018 doslo k rozhodnuti o
vyplaceni dividendy ve vysi 60 % Cistého zisku za rok 2017. Termin vyplaty dividendy je stanoven na
30. 11. 2018. Celkova vyse této dividendy je 25 467 526 K¢ pred zdanénim.

Emitent nepfijal zadnou zavaznou dividendovou politiku viici svym akcionafiim. Emitent ma nicméné
dlouhodobou vizi vyplacet pravidelné nadpraimérné vysoké dividendy. V roce 2018 by tak méla byt
soucasnym akcionafiim Emitenta vyplacena dividenda ve vysi 60 % zisku za rok 2017 (viz vyse).
Emitent zvazuje pokracovat v takto nastaveném nezdvazném zaméru rovnéz v dalSich letech, kdy
planuje vyplatit 60% dividendu, a to vzdy za piedpokladu, Ze nebudou potieba vyssi kapitalové
investice. Emitent vSak upozorfiuje investory, Ze jakakoli vyplata dividendy podléhd predchozimu
schvaleni valné hromady spolecnosti a o vyplaté musi dle stanov rozhodnout alespont nadpolovi¢ni
vétSina vSech akcionait.

5.20.4  Soudni a rozhodci Fizeni

Emitent prohlaSuje, Ze neni a v pfedeslych 12 mesicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani
rozhodciho fizeni, které by mohlo mit anebo m¢lo vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i
Skupiny.

5.20.5 Vyznamna zména obchodni nebo financni situace Emitenta

Od data posledni ovétené ucetni zavérky Emitenta nedoslo dle jeho nejlepsiho védomi k zadné
podstatné zmén¢ finanéni nebo obchodni situace nebo negativni zméné vyhlidek Emitenta.
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521  DOPLNUJICI UDAJE
5.21.1  Zdikladni kapitdl

Zakladni kapital Emitenta k datu tohoto Prospektu je zcela splacen, predstavuje 52 243 000 K¢ a je
tvoren 1 000 000 kusovych Akciemi na jméno v zaknihované podobé (k pocatku roku 2018 mél
Emitent vydany 2 kusové akcie — o jejich rozstépeni na soucasny pocet rozhodla valnd hromada
Emitenta dne 22. 3. 2018). Akcie jsou pfevoditelné bez omezeni.

Emitent nedrzi zadné vlastni Akcie. Emitent nevydal zadné cenné papiry, které by opraviiovaly jejich
drzitele k vyméné za Akcie, ani dle jeho védomi neexistuji zddné opce na Akcie. Emitent nevydal
zadné zaméstnanecké ¢i jiné druhy akcii.

Zéakladni kapital Emitenta se ode dne 10. 2. 2003 nezménil.

5.21.2  Zakladatelské dokumenty a stanovy

Platné znéni stanov Emitenta bylo schvaleno dne 27. 7. 2016. Stanovy jsou v souladu s pravnimi
predpisy ulozené ve sbirce listin v obchodnim rejstiku.

Spolecnost byla zalozena zakladatelskou listinou ze dne 22. 11. 2001. Zakladatelska listina je v
souladu s pravnimi ptedpisy uloZena ve sbirce listin vV obchodnim rejstiiku.

Stanovy obsahuji zékladni tudaje tykajici se sidla, pfedmétu podnikani a zdkladniho kapitalu
spoleCnosti a dale nalezitosti tykajici se Akcii, jejich formy/podoby a poétu. Stanovy kromé téchto
zakladnich tdajt, které dale rozvadégji, obsahuji dalSi nalezitosti upravujici fungovani spolecnosti,
jejich orgéand, pravidla postupu zvySovani ¢i snizovani zdkladniho kapitalu, pravidla jednani za
spolecnost a podepisovani za spole¢nost a dal$i tidaje, vSe v souladu s ustanovenimi zakona.
Dile uvddéné informace jsou uvedeny ve stanovich Emitenta, které jsou k dispozici v sidle
spolecnosti a ve sbirce listin u piisluSného soudu:
= Popis predmétu a ucelu cinnosti:
Cile a ucel Emitenta jsou upraveny specifikaci v pfedmétu podnikani — jedna se o ¢lanek 5
stanov — a v kapitole 5.6.1 tohoto dokumentu.

Predmétem podnikani spole¢nosti je dle stanov:

@) vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 aZ 3 zivnostenského zakona; a

(b) silni¢ni motorova doprava — nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami
o nejvetsi povolené hmotnosti neptesahujici 3,5 tuny, jsou-li ur€eny k pireprave zvirat
nebo véci.

= Souhrn vSech ustanoveni stanov Emitenta ohledné clenii spravnich, ridicich a dozorcich
organii:

Predstavenstvo

Vymezeni predstavenstva, jeho plisobnosti, jednani a rozhodovani véetné fizeni spole¢nosti je
obsazeno v &lanku 10 stanov. Clanek 10 stanov upravuje volbu piedstavenstva valnou
hromadou, pocet ¢lent piedstavenstva (2), funkéni obdobi (5leté) a odvolani/odstoupeni ¢Clena
predstavenstva. Ohledné ptisobnosti piedstavenstva odkazuji stanovy na ZOK (§ 435 a nasl.) —
do plisobnosti predstavenstva patii v zasadé veskeré zalezitosti, které nejsou zakonem nebo
stanovami svéfeny do pusobnosti valné hromady ¢i dozoréi rady. Pfedstavenstvo zabezpecuje
obchodni vedeni spoleénosti. Clanek 10 stanov popisuje téz jednani a rozhodovani
piedstavenstva, které se schazi zpravidla jedenkrat za mésic.
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Dozorci rada

Dozoré¢i rada je kontrolnim organem spolecnosti a jeji ¢innost je vymezena v ¢lanku 11
stanov. Clanek 11 upravuje volbu a funkéni obdobi (Sleté) &lenti (2) dozoréi rady. Cleny
dozor¢i rady voli a odvolavd valnd hromada. Plsobnost dozor¢i rady je pak podrobnéji
upravena v 446 a nasl. ZOK — dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem spolecnosti, dohlizi na
vykon pusobnosti predstavenstva a cinnosti spoleCnosti. Dozor¢i radé¢ zejména ptislusi
prezkoumani ucetni zaveérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladt a zaznamu tykajicich se
spolecnosti. Dozor¢i rada mize téz za podminek stanovenych stanovami a zdkonem svolat
valnou hromadu spole¢nosti.

Popis prav, vvhod a omezeni platnych pro kazdy druh stavajicich akcii:

Spole¢nost vydala pouze jeden druh akcii, a to na kusové akcie na jméno, v zaknihované
podobé. Na kazdou akcii pfipada jeden (1) hlas. Nakladani s akciemi neni omezeno.

Popis prav a povinnosti akcionate obsahuji zejména ¢lanky 7 a 13 stanov. Nektera dalsi prava
vyplyvaji pfimo z ustanoveni ZOK a dalSich pravnich predpist.

Akcionaf ma zejména pravo na podil ze zisku spolecnosti (dividendu), ktery valna hromada
podle vysledku hospodateni schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku odpovida poméru
akcionarova podilu k zakladnimu kapitalu spolecnosti. Pokud valna hromada nerozhodne
jinak, je podil na zisku v€etné zalohy na podil na zisku splatny do tii (3) mésicti po konéni
valné hromady, ktera schvalila ro¢ni ucetni zavérku a navrh na rozdé€leni zisku.

Akcionaf je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat vysvétleni o
zalezitostech tykajicich se spole¢nost, protestovat a uplatiovat navrhy a protinavrhy.

Akcionaf nebo akcionafi, ktefi maji akcie, jejichz souhrnna hodnota ptesahuje aktualné 5 %
zakladniho kapitalu spolecnosti, mohou pozadat piedstavenstvo o svolani mimotadné valné
hromady k projednani jimi navrzenych zaleZzitosti.

Po zruseni spole¢nosti ma akcionai pravo na podil na likvidaénim zGstatku. O rozdéleni
likvida¢niho zlstatku mezi akcionafe rozhoduje valna hromada podle jejich podilu na
zakladnim kapitalu spole¢nosti.

Dale maji akcionafi nektera dalsi prava jako napt. pravo na prednostni upis akcii pii zvySeni
zakladniho kapitdlu penézitymi vklady (¢lanek 8.5 stanov).

Popis postupu nutného ke zméné prav drzitelti akcii s uvedenim pripadii, ve kterych jsou
podminky prisnejsi, nez vyzaduje zakon:

Rozhodnuti o zméné stanov spada do plisobnosti valné hromady (¢lanek 9.4). Valna hromada
je usnasenischopna, pokud jsou pfitomni akcionati, ktefi disponuji alespon 50 % vsech hlasi
akcionaii. O nékterych vyhrazenych zalezitostech, konkrétné

(@) zmén¢ stanov, nejde-li o zménu v dasledku zvySeni zakladniho kapitalu povéfenym
predstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 a nasl. ZOK) nebo o zménu, ke které doslo
na zakladé¢ jinych pravnich skute¢nosti,

(b) volb¢ a odvolani ¢lent predstavenstva nebo dozor¢i rady,

(c) zméné vySe zakladniho kapitalu a o povéfeni piedstavenstva ke zvySeni zakladniho
kapitalu,

(d) moznosti zapoCteni penézité pohledavky vici spole¢nosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kursu,

(e) vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopist,

(f) schvaleni fadné, mimofadné nebo konsolidované tGcetni zavérky a v ptipadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni piedpis, i mezitimni tcetni zaverky,

(g) rozdeleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojt, nebo o thradé ztraty,
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(h) podani Zzadosti k piijeti GCastnickych cennych papird spole¢nosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papirt z obchodovani na
evropském regulovaném trhu,

(i) zruseni spole¢nosti s likvidaci,
(J) jmenovani a odvolani likvidatora,
(k) schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho ztstatku,

(I) schvaleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, kterd by znamenala
podstatnou zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v piedmétu
podnikani nebo Cinnosti spolecnosti,

(m) rozhodovani o pachtu zavodu spoleénosti nebo jeho ¢asti tvofici samostatnou organizacni
slozku, a

(n) udélovani pokynt piedstavenstvu a schvalovani zasad ¢innosti pfedstavenstva, nejsou-li v
rozporu s pravnimi pfedpisy; valnd hromada mize zejména zakazat clenovi
predstavenstva urcité pravni jednani, je-li to v zajmu spole¢nosti,

7w o

musi rozhodnout alespont nadpolovi¢ni vétSina vSech akcionait (¢lanek 9.4 stanov); v téchto
ptipadech jsou podminky pro schvaleni ptisné€jsi nez zakon.

Popis podminek upravujicich zpiisob, jakym se svolavaji 7adné, nahradni a mimoradné valné
hromady akciondru véetné podminek ucasti:

Pravo ucastnit se valné hromady maji vSichni akcionafi. K tcasti na valné hromad¢ a k
hlasovani jsou opravnéni pouze akcionafi, ktefi jsou uvedeni v seznamu akcionait
k rozhodnému dni, tj. sedmy (7.) den pfede dnem konani valné hromady, jako akcionafi
spole¢nosti.

Akcionaf mize vykonat své hlasovaci pravo i prostfednictvim zastupce na zakladé plné moci.
Plna moc pro zastupovani na valné hromadé musi byt pisemna s Gfedné ovéfenym podpisem
amusi z ni vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo na vice valnych
hromadach.

Valna hromada se kona alespon jednou (1) ro¢n¢ a na jejim pofadu jednani musi byt schvaleni
radné ucetni zavérky a zplisob rozdéleni zisku nebo uhrady ztraty. Valna hromada se svolava
uvefejnénim pozvanky na internetovych strankdch spolecnosti. Svolavatel valné hromady
zajisti nejméné tficet (30) dnii pfede dnem konani valné hromady uvefejnéni pozvanky na
valnou hromadu na internetovych strankach spolec¢nosti. Svolavatel rovnéZ zajisti zaslanim
pozvanky vSem akcionaiim nejméné tficet (30) dni pfed kondnim valné hromady. Pozvanka
se akcionaifim dorucuje emailem pii pouziti kontaktnich tidaji sd€lenych pro tyto ucely
akcionarem.

V piipadé, ze valna hromada neni usnaSenischopna, svola ptedstavenstvo nahradni valnou
hromadu, ledaze konani valné hromady jiZ neni potiebné. Nahradni valna hromada se svolava
novou pozvankou, pficemz lhita k zaslani pozvanky na valnou hromadu je zkracena na
patnact (15) dni pfed jejim konanim. Pozvanka musi byt uvefejnéna na internetovych
strankach spolecnosti a akcionafiim zaslana zptisobem pro zaslani pozvanky na fadnou valnou
hromadu do patnacti (15) dnti ode dne, na ktery byla svolana ptivodni valna hromada.
Nahradni valnd hromada se musi konat do Sesti (6) tydnt ode dne, na ktery byla svolana
puvodni valna hromada.

Souhlasi-li s tim vSichni akcionafi, mize se valnd hromada konat i bez splnéni pozadavki
stanov a pravnich pfedpisll na svolani valné hromady. Souhlas musi byt pisemny a musi byt
ptipojen k zapisu z jednani valné hromady nebo musi byt dan osobné na valné hromadé.

Akcionafi mohou na valné hromadé¢ nebo mimo valnou hromadu (per rollam) rozhodovat

s vyuzitim technickych prostfedk nebo korespondencné. Podminky tohoto hlasovani nebo

rozhodovani musi byt uréeny tak, aby umoziovaly spole¢nosti ovéfit totoznost osoby
62



5.22

opravnéné vykonat hlasovaci pravo a urcit akcie, s nimiz je spojeno vykonavané hlasovaci
pravo, jinak se k hlasim odevzdanym takovym postupem ani k tcasti takto hlasujicich
akcionart nepftihlizi.

Akcionafi mohou rozhodovat i mimo valnou hromadu (per rollam). V takovém piipadé zasle
osoba opravnénd ke svolani valné hromady vSem akcionafiim névrh zptisobem pro svoldni
valné hromady rozhodnuti s nalezitostmi dle ustanoveni § 418 odst. 2 ZOK a popi. s uvedenim
podminek pro hlasovani s vyuzitim technickych prostfedkli. Nedoruci-li akcionai ve lhuté
patnécti (15) dnti od doruceni navrhu osobé opravnéné ke svolani valné hromady souhlas s
navrhem usneseni, plati, ze s navrhem nesouhlasi.

Stanovy ani zakladatelské prdvni jedndni neobsahuji Zdadnd ustanoveni, ktera by mohla
zpiisobit zdrzZeni, odlozeni zmény kontroly nad Emitentem nebo by ji mohla zabranit.

Stanovy ani zakladatelské pravni jednani neupravuji limit viastnictvi, pri jehoZ presazeni musi
byt zverejnéno jméno akcionare.

Stanovy ani zakladatelské pravni jednani neobsahuji popis podminek pro zmeény kapitilu
prisnéji, nez pozaduje zdkon, s vyjimkou kvora potiebného pro rozhodnnuti dle clanku 9.4
stanov, jak je uvedeno vyse.

VYZNAMNE SMLOUVY

Spolecnost méa uzavienou smlouvu o poskytovani pravnich sluzeb s Mgr. Ondiejem Palatem. V roce
2017 bylo celkove za tyto sluzby vyfakturovano 330 987 K¢.

Spolecnost ma taktéz uzavienou licen¢ni smlouvu na pouzivani membrany Gore-Tex. S touto licenci
nejsou spojeny zadné naklady.

NiZe jsou uvedeny hlavni odbératelské smlouvy/zakazky (v CZK, v¢éetné DPH):

Piedmét Objednavka Zbyvajici

Odbératel plnéni Obdobi Objem 2018 plnéni Poznamka
Verejna
Generdini zakazka na
 reneraint SluZebni obuv 20152019 37 810 080 6 706 788 11397172 4lety cykius,
Feditelstvi cel dodavia
obuvi.
o . Verejna
Mlnlster§tvo vnitra Sluzebni zakdzka na
CR polobotka 40 2017-2020 62 436 000 23413 500 39 022 500 3lety cyklus,
000 paru dodavka
obuvi.
. Verejna
Ministerstvo sportovni zakazka na
obrany CR obuv — 54 2017-2020 58 744 800 14 478 715 29315481  3lety cyklus,
550 parii dodavka
obuvi.
Verejna
Ministerstvo olobotk zakdzka na
! P y 2017-2020 30 647 500 8 872 663 10220874  3lety cykius,
obrany CR vzor 2005 dodavka
obuvi.
Verejna
Lithuanian Armed obuv vzor zakdzka na
Forces (litevska . | 2018-2021 37 458 158 15 630 000 21 828 158 3lety cyklus,
armdda) jungle dodavka
obuvi.
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Odbératel Predvm ,et Obdobi Objem Objednavka Zbyvva yet Poznamka
pInéni 2018 pInéni
Verejna
- zakadzka na
M l',”'SterSCf}’eo Obuvpolni 20182021 568920000 53528164 515301854  3lety cyklus,
ovrany dodévka
obuvi
Verejna
- zakadzka na
Ministorsied JOWPIO 20182021 8640120 8640120  3lety cyklus,
oorany W doddvka
obuvi
Verejna
- zakazka na
M ;,”'Sterscf}’;’ Obuvpolni  2018-2021 22 140 000 22140000  3lety cyklus,
ooreny doddvka
obuvi
Obuv 15 Verejna
Ministerstvo vnitra nizkych a zakdzka na
CR (Policie Ceské vysokych 2018-2020 105 996 000 105996 000  4lety cyklus,
republiky) (klimamembr doddvka
dna) obuvi
NizZe jsou uvedeny uvérové smlouvy, které Emitent uzaviel:
Datum
z . 0 Datum . z % Zistatek k
Néazev smlouvy Banka Popis Castka uzavieni predpokl&:da{leho 31.3. 2018
ukonceni
Smlouva o dlouhodoby,
revolvingovém KB, as. ~ PUYOnCProvomni 5000 000 e 23:03-12 - 8 148 400 K¢
L na vyrobu protiminy
uveru Indie
Ramcova smlouva o IS na provosni
poskytovani KB, a.s. ﬁnanfovdni Max. 30 000 000 K¢ 15-07-16 13-11-18 16 344 174 K¢*
financnich sluZeb :
Ramcova smlouva o Iver na provozni
poskytovani KB, a.s. ﬁnanfovdni Max. 20 000 000 K¢ 14-11-17 13-11-18 18 000 000 K¢*
finanénich sluZeb :
Ramcova smlouva o
poskytovini. KB,as. ~ VCMAPTOVOIIL  han 10000000 K& 14-11-17 30-09-18 9 986 130 K¢*
finanénich sluZeb financovani
Smilouva o ivéru KB, as, ~ vesticniiver- 600 000 EUR 04-05-16 15-04-21 382 755 EUR
vstrikolis
Smlouva o 1ivéru KB, a.s. Investicni uver 157 440 EUR 14-3-18 31-1-23 34 700 EUR
Uvérovi smlouva ~ Co00%  investicniiivér - 1244 304 K¢ 30-01-17 28-01-19 530 564 K¢
S.r.o. osobni automobil
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Datum

. . v, Datum . . . Zustatek k 31.
Nazev smlouvy Banka Popis Castka uzavieni predpokla:dafleho 3 2018
ukoncéeni
Uvérovi smlouva ~ To00%  investicni iver - 664 300 K& 21-11-17 21-11-19 557 688 K¢
S.r.o. osobni automobil
Raiffeisen- investicni uver -
Smlouva o ivéru  Leasing, ' f;rr;y 98 797,30 EUR 28-04-17 09-06-20 75 167 EUR
S.r.o.
Raiffeisen- . vesticni uver -
Smlouva o ivéru  Leasing, " ess’ti’;}: er 62 440 EUR 28-04-17 28-04-20 44 127 EUR
S.r.o.
Ing. fptnuti v
Smlouva o ivéru ~ Jaroslay ~ POSYIUn uvert 200 000 EUR 20-09-13 31-12-18 2 527,89 EUR
, Emitentovi
Palat
- ing. Juraj  poskytnuti tivéru N2 1o
Smlouva o uvéru Vozdr Emitentovi 25000 EUR 13-03-13 31-12-18 0 EUR
Smilouva o uvery "9 Urdl poskytnuti iiveru 1200 000 K& 14-03-13 31-12-18 0 K¢
Vozar Emitentovi
Smilouva o uvery "9 Urdl poskytnuti iiveru 50 000 EUR 21-03-13 31-12-18 0 EUR
Vozar Emitentovi
Smilouva o uvery "9 A poskyinuti iiveru 25000 EUR 09-05-13 31-12-18 0 EUR
Vozar Emitentovi
Smilouva o uvery "9 A poskytnuti iiveru 50 000 EUR 18-02-15 31-12-18 0 EUR

Vozar Emitentovi

Pozndmka.: *Aktudlné cerpano; KB, a.s., znamend Komercni banka, a.s.
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523 UDAJE TRETICH STRAN, PROHLASENi ZNALCU A PROHLASENI
O JAKEMKOLIV ZAJMU

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tietich stran. Takové informace byly ptesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly vynechdny z4dné skutecnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

Do Prospektu neni, vyjma zprav auditort zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava
osoby, ktera jedna jako znalec.

524  ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta véetné ptiloh a auditorskych vyrokt k
nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob€ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach v
sekci Pro investory. V sidle Emitenta je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentti a stanov
Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Prospektu.

525 UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Emitent nema zadné stalé pobocky ani nema podil na zakladnim kapitalu jiné spole¢nosti.
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6. ZDANENI PRIJMU Z DIVIDEND A PRIJMU Z PRODEJE AKCIi
V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Nabizenych akcii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a
danovymi poradci o danovych dusledcich koupé, prodeje a drzeni Akcii a prijimani plateb ve formé
dividend z téchto Akcii podle dariovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou
rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Akcii mohou byt
zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaiovani Akcii a dividend z nich plynoucich v Ceské republice vychazi
zejména ze zdakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, v platném znéni, a souvisejicich pravnich
predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto shrnuti, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdakonii a
dalsich predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a zndmého
obchodni korporaci k datu vyhotoveni tohoto shrnuti. Veskeré informace uvedené nize se mohou menit
v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiovan. Toto shrnuti neresi
pFipadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt pripadné
aplikovatelné u nékterych nabyvateli Akcii ¢i prijemci dividend. Nize wuvedené informace
nepredstavuji vycerpadvajici popis moznych danovych dopadii souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet
¢i prodat Akcie.

V pripade zmeény prislusnych pravnich predpisi nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Akcii oproti
rezimu uvedenému nize, bude obchodni korporace postupovat dle takového nového rezimu. Pokud
bude obchodni korporace na zakladé zmeny pravnich predpisii nebo jejich vykladii povinna provést
srazky nebo odvody dané z prijmi z dividend, nevznikne obchodni korporaci v souvislosti
S provedenim takovychto srazek nebo odvodit viici viastnikiim Akcii povinnost doplacet jakékoli
dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny darnové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Akcii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo
penzijni fondy).

Dividendy

Prijem ve formé podilu na zisku akciové spole¢nosti neboli téz piijem ve formé dividend (dale jen
"dividenda") vyplaceny fyzické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem nebo neni Ceskym
dafiovym rezidentem a zaroveii nepobird dividendy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. pfi vyplat¢ dividendy obchodni korporaci).
Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v ptipadé datiového
nerezidenta, piisluSna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je piijemcem
dividendy fyzické osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem, nepobira dividendy prostfednictvim
stalé provozovny v Ceské republice a zaroveii neni datiovym rezidentem jiného &lenského statu EU
nebo dal$iho statu tvoticiho Evropsky hospodarsky prostor nebo tfetiho statu/jurisdikce, se kterymi ma
Ceska republika uzavienu platnou a i¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmu vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dan¢ dle Ceskych danovych piedpist 35
%. Uplatnéni kterékoliv z vySe uvedenych alternativ sraZzkové dan€ pifedstavuje konecné zdanéni
dividendy v Ceské republice. Zaklad pro vypoéet srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou &ast
zakladu dané. Zaklad pro vypocet srazkové dané se zaokrouhluje na celé haléfe doli a celkova ¢astka
dan¢ srazené platcem se u kazdého pfijemce zaokrouhluje na celé K¢ dolt.

Rezim zdanéni dividendy vyplacené fyzické osob¢, kterd neni ceskym dafiovym rezidentem a zaroven
pobira dividendy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je nejasny v tom ohledu, zda
tyto dividendy podléhaji srazkové dani v sazbé 15 %, resp. niz8i v souladu se smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (ktera v tom piipadé predstavuje koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice), nebo zda
tyto dividendy tvofi soucast obecného zakladu dané. Pokud tyto dividendy tvofi soucast obecného
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zakladu dané, pak podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V ptipadé, ze dividendovy
pfijem tvoii soucést obecného zdkladu dan€ a je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny
fyzické osoby, kterd neni ceskym dafiovym rezidentem a ktera zirovei neni danovym rezidentem
clenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, je obchodni korporace povinna pii
vyplaté dividendy srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pifjmu. Castka zajisténi dané se
zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emz sraZené zajisténi
dan€ se zapocitava na jeji celkovou danovou povinnost.

Dividenda vyplacena pravnické osobé podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. pii vyplaté
dividendy obchodni korporaci). Sazba této srazkové dan¢ dle ¢eskych danovych piedpisi Cini 15 %,
pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi, v pfipad¢ dividendy vyplacené
pravnické osobé, kterd neni ¢eskym daniovym rezidentem, sazbu nizsi. Pokud je piijemcem dividendy
pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven neni dafovym rezidentem jiného
Clenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tretiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z piijml véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dan¢ dle
¢eskych daniovych ptedpisti 35 %. Uplatnéni kterékoliv z vySe uvedenych alternativ srazkové dané
predstavuje konené zdanéni dividendy v Ceské republice. Zaklad pro vypolet srazkové dané se
zaokrouhluje na celé haléte doli a celkova castka dané srazené platcem se u kazdého piijemce
zaokrouhluje na celé K¢ dola.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce dividendy je jejim skutecnym vlastnikem. Smérnice o
spole¢ném systému zdanéni mateiskych a dcefinych spolecnosti z riznych ¢lenskych statih EU muze
zdanéni dividendy vyplacené jiné pravnické osobé zcela vyloucit, pokud jsou splnény podminky pro
uplatnéni osvobozeni dividendy od dan¢ z pfijmi stanovené touto smérnici. Osvobozeni od dan¢
Zpiijmi se muze tykat jak pravnickych osob, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty, tak i
pravnickych osob, které jsou datiovymi rezidenty jiného ¢lenského statu EU, Svycarské konfederace,
Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce dividendy
dafiovym rezidentem, miize zdanéni dividendy v Ceské republice taktéZ vylou¢it nebo sazbu srazkové
dang snizit. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni
mize byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na pfijemce dividendy skutecné vztahuje. Obchodni korporace vyplacejici dividendu
obecné prebira odpovédnost za provedeni srazky a odvod dané u zdroje, bude-li takova srazka a odvod
dang relevantni.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym daniovym rezidentem, anebo ktera
neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim
stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje akcii ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané,
kde podléhaji dani z piijmt fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovadny v ramci
podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera akcie prodava, ptipadné téz solidarnimu zvyseni dang ve
vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z piijma ze
zavislé ¢innosti a dil¢iho zékladu dan€ z piijml z podnikani a jiné samostatné vydélecné Cinnosti v
prislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 1.438.992 K¢&. Ztraty z prodeje akcii jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje
akcii az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papirit vzajemné zapocist.
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Zisky z prodeje akcii, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob, pokud mezi nabytim a prodejem akcii uplyne doba
alespon 3 let.

Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje
akcii ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym daflovym rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do obecného
zakladu dané z piijma pravnickych osob a podléhaji dani z pfijml pravnickych osob v sazbé 19 %.
Ztraty z prodeje akcii jsou u této kategorie osob obecné danové uznatelné s vyjimkou ztrat z prodeje
akecii, které predstavuji podstatny nebo rozhodujici vliv na akciové spolecnosti, ktera vydala akcie.

V ptipadé prodeje akcii vlastnikem, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a souc¢asné neni dafilovym
rezidentem Clenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je
ceskym danovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni c¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven
podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pfi thradé kupni ceny akcii srazit
zajisténi dan¢ z piijmi ve vysi 1 % z hrubé vyse prijmu. Prodavajici je v tom piipad¢ povinen podat v
Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dand se zapo¢itava na jeho celkovou
dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce ptijmi z prodeje akcii je jejich skuteénym vlastnikem.
V piipadé€, ze pravnicka osoba realizujici pfijmy z prodeje akcii je danovym rezidentem statu EU,
vztah mezi touto pravnickou osobou a akciovou spolecnosti, jejiz akcie jsou predmétem prodeje,
napliuje vztah matetské a dcefiné spolec¢nosti dle Smérnice o spolecném systému zdanéni matetskych
a dcefinych spolecnosti, je pfijem z prodeje takovych akcii od dané z ptijma pravnickych osob zcela
osvobozen. Osvobozeni od dané z piijml se mlze tykat jak pravnickych osob, které jsou Ceskymi
datiovymi rezidenty, tak i pravnickych osob, které jsou daiiovymi rezidenty jiného ¢lenského statu EU,
Svycarské konfederace, Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska. V ptipadé, Ze ptijem z prodeje akcii je
osvobozen od dan¢ z piijmi pravnickych osob, nelze uplatnit jako daiioveé uznatelny naklad nabyvaci
cenu prodanych akeii.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jiZ je prodavajici vlastnik akcii
rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje akcii v Ceské republice vyloudit, véetné zajisténi dang.
Nérok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtze byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se
na piijemce platby skutecné vztahuje.
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7. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji
zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
Jakychkoli Nabizenych akcii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje
se jim posoudit se svymi prdavnimi poradci otazky vymdhani soukromoprdvnich zdvazkii vici
Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahdjenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Nabizenych akcii, ani nejmenoval zadného
zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho mize byt pro nabyvatele Nabizenych akcii
nemozn¢ zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudi vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy,
zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
S ustanovenim dané meziniarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 91/2012 Sb.,
o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudti ciziho statu a rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech
a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecné dale
pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vyluéné pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim pomeéru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu; nebo
(iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu
moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahéjeni
fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena vzajemnost
uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesmetuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu
Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkam uvedenym pod
body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gc¢astnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi
prislusnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzijemnosti neni
vydéano vici ur€ité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky
v dané zemi. ZMPS oproti ptivodnimu zakonu, ktery nahradil, nestanovi, ze sdéleni Ministerstva
spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zivazné pro soudy a jiné statni
organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou
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soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.

8. VSEOBECNE INFORMACE
8.1 SCHVALENI PROSPEKTU

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB & j.: 2018/073192/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2018/00040/CNB/572 ze dne 12. 6. 2018, které nabylo pravni moci dne 13. 6. 2018. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, 7e schvaleny prospekt obsahuje tudaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude
&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost platit vynosy ¢i jiné ¢astky z cenného
papiru.

8.2 PRIJETI AKCIi K OBCHODOVANI NA TRHU START

Akcie byly pfijaty k obchodovani na trhu START organizovaném BCPP. Trh START je provozovan
BCPP jako mnohostranny obchodni systém a neni regulovanym trhem ve smyslu zakona.

8.3 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI NABIDKU AKCIi
Nabizené akcie jsou nabizeny na zakladé ZPKT a ZOK.
8.4 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od data ovéteni poslednich finan¢nich udaji Emitenta, tj. 31. 12, 2017, do data vyhotoveni
tohoto Prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta.

8.5  SOUDNI A ROZHODCI RiZENi{
Emitent prohlaSuje, Ze neni a v pfedeslych 12 mesicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani

rozhodciho fizeni, které by mohlo mit anebo m¢lo vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i

Skupiny.
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